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根据国家统计局发布的 2011 年 2 月中旬 50 个城市主要食品平均价格数据，与 2 月上旬相比， 29 种食品中有 22 种食品

价格出现不同程度的回落。回落幅度超过 10%的食品有黄瓜、芹菜、西红柿、油菜、豆角，这些食品降幅分别为-15.6%、

-12.9%、-12.8%、-12.2%、-10.2%；回落幅度介于 2%－10%的食品有大白菜、鸡、鸡蛋、土豆、苹果、活草鱼、带鱼、

猪肉，回落幅度低于 2%的食品有猪肉、活鲤鱼、羊肉、牛肉、鸡、豆制品、鸭、大豆油、利乐枕奶。另外，大米、面粉、

巴氏牛奶、面粉、菜籽油、香蕉等 6 种食品价格呈现继续上涨趋势，不过涨幅较小，均低于 1%。 

我们认为，本月中旬 50 个城市主要食品价格普遍回落基本符合预期，这主要受季节性因素的影响，特别春节过后，食品

需求有所减弱。 

我们认为，2011 年 2 月份、3 月份 CPI 涨幅将处于高位，理由如下： 

第一，大米、小麦、猪肉、食糖等食用农产品价格将继续上涨。2011 年稻谷最低收购价提高支撑大米价格，预计近期国

内大米价格将继续小幅上涨。华北、黄淮冬麦产区旱情持续，产区小麦出库价格上涨，预计后期面粉价格仍将小幅走高。

受生猪存栏减少、养殖成本提高等因素影响，猪肉价格将延续涨势，但节后猪肉消费进入淡季，预计后期猪肉价格涨幅有

限。受国内外因素的共同影响，国内食糖价格仍有上涨空间。由于恶劣天气困扰，预计 2010/2011 榨季全国食糖产量为

1100 万吨，将减产 100 万吨。  

第二，北方旱情严重，将会对今年夏粮生产产生影响，粮食涨价预期进一步强化。尽管 2 月 9 日以后部分旱区出现雨雪

过程，但降水较少且分布不均，旱情整体上尚未根本缓解，一些地方还在持续加重。截至 2 月 22 日统计，全国作物受旱

面积 8402 万亩，比高峰时减少了 2749 万亩，其中重旱面积 1841 万亩；同时，全国有 328 万人、291 万头大牲畜因旱

饮水困难。 

据气象预测，2 月 24-28 日西北东部、华北、黄淮、苏皖北部将有一次中等强度雨雪过程，会使北方旱区的旱情有所缓和，

但河北、山东等地的降水量不大，旱情依然持续。3 月上旬北方旱区的降水量较常年同期依然偏少，旱情也将进一步发展，

抗旱形势依然严峻。 

第三，食品等民生商品价格持续上涨导致了社会通胀预期日益强化。2011 年 2 月 23 日，国家统计局中国经济景气监测中

心和尼尔森公司开展的中国消费者信心调查显示，消费者对于未来12个月内价格总水平的走势，83%的消费者认为将会“上
升”，比三季度提高 6 个百分点。对于不同商品的价格走势，超过八成消费者认为未来 12 个月食品价格将“上升”(84%)，
比三季度增长 6 个百分点。 

第四，与 2011 年 1 月下旬相比，2 月 1 日至 20 日 50 个城市主要食品平均价格多数呈现上涨趋势。29 种食品中有 21 种

食品价格继续上涨，其中涨幅超过 2%的食品有猪肉、苹果、活鲤鱼、豆角、香蕉，涨幅介于 1%－2%的食品有豆制品、

利乐枕奶、大白菜、土豆、油菜、羊肉、鸡、活草鱼。 

根据我们预测模型结果显示， 2011 年 2 月份、3 月份 CPI 涨幅分别为 4.7%、4.8%。 
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图 1  50 个城市部分食品价格跌幅（2 月 1 日－20 日）   
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资料来源：CEIC，海通证券研究所  

图 2  50 个城市部分食品价格跌幅（2 月 1 日－20 日） 
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资料来源：CEIC，海通证券研究所  

 

表 1 50 个城市主要食品平均价格变动情况（2011 年 2 月 1-20 日） 

商品名称 1 月下旬价格(元) 2 月上旬价格(元) 2 月上旬涨跌幅 (%) 2 月中旬价格（元） 中旬价格涨

跌幅（%） 
2 月 1 日－20 日

价格平均涨幅 
大米 5.25 5.19 0.4 5.2 0.2 -1.0% 

面粉 4.85 4.85 0 4.86 0.2 0.1% 

面粉 3.97 3.94 -0.3 3.95 0.3 -0.6% 

豆制品 3.69 3.74 1.4 3.72 -0.5 1.1% 

花生油 21.95 21.85 -0.5 21.84 0 -0.5% 

大豆油 11.6 11.62 0.2 11.61 -0.1 0.1% 

菜籽油 12.65 12.62 -0.2 12.57 0.4 -0.4% 

猪肉 24.25 24.98 3.4 24.51 -1.9 2.0% 

猪肉 23.53 24.35 3.5 23.86 -2 2.4% 

牛肉 37.33 37.89 1.5 37.3 -1.6 0.7% 

羊肉 45.29 46.32 2.1 45.47 -1.8 1.3% 

鸡 17.93 18.53 3.4 17.86 -3.6 1.5% 

鸡 19.5 19.61 1 19.44 -0.9 0.1% 

鸭 16.54 16.63 0.5 16.56 -0.4 0.3% 

鸡蛋 10.22 10.22 0 9.86 -3.5 -1.8% 

活鲤鱼 12.72 13.2 3.9 12.95 -1.9 2.8% 

活草鱼 13.84 14.25 3 13.94 -2.2 1.8% 

带鱼 26.11 26.45 1.3 25.9 -2.1 0.2% 

大白菜 2.13 2.25 5.6 2.06 -8.4 1.2% 

油菜 4.57 4.93 7.9 4.33 -12.2 1.3% 

芹菜 4.95 5.34 7.9 4.65 -12.9 0.9% 

黄瓜 7.33 7.31 -0.3 6.17 -15.6 -8.0% 

西红柿 6.65 6.9 3.8 6.02 -12.8 -2.9% 

豆角 12.25 13.34 8.9 11.98 -10.2 3.3% 

土豆 4.44 4.55 2.5 4.44 -2.4 1.2% 

苹果 10.99 11.33 3.5 11.1 -2.4 2.0% 

香蕉 5.71 6.3 10.1 6.34 0.6 10.7% 

巴氏牛奶 8.2 8.05 0.3 8.07 0.3 -1.7% 
 
资料来源：CEIC，海通证券研究所 
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信息披露 

分析师声明 

李明亮：宏观经济 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息

均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

法律声明 

本报告仅供海通证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致

的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能

会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，海通证券及其所属

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或

复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公

司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络海通证券研究所并获得许可，并需注明出处为海通证券研究所，且

不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，海通证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 
 

 


