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核心观点：  

 据海关统计,2011年 1月份我国对外贸易进出口总值为 2950.1亿美元,比去年

同期(下同)增长 43.9%。其中出口 1507.3 亿美元,增长 37.7%;进口 1442.8 亿

美元,增长 51%。贸易顺差 64.5 亿美元,减少 53.5%。 

 受益于春节因素，1 月份数据出现显著上扬。由于春节 7 天长假恰恰是从 2 月

2 日开始，这直接导致部分贸易提前到 1 月份进行，从而推高 1 月份进出口数

据。 
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 进口增速大于出口增速，预示经济结构转变。从 2010 年 7 月起，贸易顺差出

现了明显的走低趋势。长期以来我们靠简单的出口贸易支撑着巨大的贸易顺

差，进而积累了较多的外汇储备，而这样的简单发展模式显然是无法长久支撑

经济的发展。 

 同中美、中欧、中国—东盟、中日等主要贸易伙伴的交往保持平稳，但中印、

中巴双边贸易增长迅速。同主要贸易伙伴的交往平稳显示经济增长的外部环境

继续保持良好，未来贸易增长仍然有空间。同印度、巴西等新兴国家经济增速

较快，显示相互间合作的空间非常广阔，这是未来进一步增长的保证。 

 分省份来看，广东、江苏、上海、北京、浙江、山东、福建等传统省份进出口

总值依然保持较快增长。 

 分产品来看机电进出口总值占据第一名，服装、纺织等大宗商品出口增长良好。

进口商品中量价齐升。铁矿砂进口进口量增长 47.9%,进口均价为上涨 66.1%;
大豆进口量增长 26%,进口均价上涨 20.4%。同期,进口机电产品总值增长

42.6%,其中进口汽车 8.1 万辆,增长 45.4%。这显著证明我们的通胀预期是有部

分原因归结于输入型通胀，也同时证明了中高端消费能力依然可观。 

 整体判断：我国经济增长依然有内外部的强大支撑，但输入型的通胀不可小视，

经济结构转型在逐步推进。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、

谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则出具本报告。本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。

本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。 

湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 

本报告由湘财证券有限责任公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息

为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如有需

要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告版权归湘财证券所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发布、复

制。如引用、刊发，需注明出处为“湘财证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节

和修改。 
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