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点评： 

 春节前的最后一周，农产品批发价格指数仍在高位徘徊，随着节日因素

的逐渐消淡以及天气影响因素的消失，节后的物价应该会出现一定幅度

的回落。去年的春节在二月中旬，对一月份的物价水平影响较小，而今

年的春节在二月初，对一月份的物价水平影响非常之大。根据相关统计

数据及我们的测算结果，1 月的 CPI 数据将达到 5.4%左右，食品价格上

涨 11.6%，非食品价格也随着用工成本的提升而有明显上涨。 

 粮油价格仍维持周周上涨的态势，相比较而言，粮食价格涨速有所放缓，

而食用油价格涨速加快，这与春节期间消费产品的结构特点不无关系。

 受节日因素影响，肉禽蛋价格涨速加快，其中，鸡蛋价格同比上涨 1%，

肉类，尤其是猪肉和牛肉的涨幅也不容忽视，猪粮比仍在 6 以上的位置

运行。 

 蔬菜价格继续疯涨除了春节因素之外，也与渠道、运输等多方面的因素

有关。随着天气转暖和节日因素的消淡，蔬菜价格可能会有一定的下降，

但正如我们在《我国已进入第七个通胀周期》报告中所提出的，蔬菜价

格与房价、土地价格、农资价格、劳动力成本有着强烈的对应关系，长

期来看，仍有相当的上涨空间，形势不容忽视。 

 主要工业品价格方面，受成本价格上涨及主要发达经济体定量宽松货币

政策影响，工业品价格普遍上涨，钢材、煤炭等价格均出现上涨，只有

水泥价格受拉闸限电压力释放影响价格相对稳定。值得一提的是，由于

受到极端气候影响，国际煤炭价格不断攀升，而国内煤价仍不瘟不火。

另值得一提的是铜、铅、锡、镍等金属现货价格创出新高，可能以输入

性通胀的形式对我国宏观经济造成一定的影响。 
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表：相关指标预测 
 

 2011F 2011M1F

CPI同比（%） 4.5 5.4 

 食品（%） 9.6 11.6 

 非食品（%） 2.0 2.3 

PPI同比（%） 5.0 6.0 
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料 1 月 CPI 将再破“五” 
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一、食品价格 
 

春节前的最后一周，农产品批发价格指数仍在高位徘徊，随着节日因素的逐渐消淡以

及天气影响因素的消失，节后的物价应该会出现一定幅度的回落。去年的春节在二月中旬，

对一月份的物价水平影响较小，而今年的春节在二月初，对一月份的物价水平影响非常之

大。根据相关统计数据及我们的测算结果，1 月的 CPI 数据将达到 5.4%左右，食品价格

上涨 11.6%，非食品价格也随着用工成本的提升而有明显上涨。 

 

图 1：农产品批发价格指数再创新高 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

（一）粮油价格 

 

粮油价格仍维持周周上涨的态势，相比较而言，粮食价格涨速有所放缓，而食用油价

格涨速加快，这与春节期间消费产品的结构特点不无关系。 

 

图 2：粮油价格指数 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

 

图 3：大米价格及涨幅 图 4：面粉价格及猪粮比 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

图 5：豆油价格及涨幅 图 6：花生油价格及涨幅 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

图 7：菜籽油价格及涨幅 图 8：调和油价格及涨幅 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

图 9：大豆、美豆及豆油价格走势 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

图 10：白糖、棉花价格走势 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

 

（二）肉禽蛋价格 

 

受节日因素影响，肉禽蛋价格涨速加快，其中，鸡蛋价格同比上涨 1%，肉类，尤其

是猪肉和牛肉的涨幅也不容忽视，猪粮比仍在 6 以上的位置运行。 

 

图 11：肉禽蛋指数 



 宏观年度策略报告 
    

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 7 页  共 12 页 

98.0

98.4

98.8

99.2

99.6

100.0

100.4

100.8

101.2

101.6

102.0

9
-
2
0

1
0
-
2
0

1
1
-
2
0

1
2
-
2
0

1
-
2
0

2
-
2
0

3
-
2
0

4
-
2
0

5
-
2
0

6
-
2
0

7
-
2
0

8
-
2
0

9
-
2
0

1
0
-
2
0

1
1
-
2
0

1
2
-
2
0

1
-
2
0

鸡蛋价格指数（周环比） 白条鸡价格指数（周环比） 肉类价格指数（周环比）

 
资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

图 12：猪肉价格及涨幅 图 13：猪肉价格及猪粮比 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

图 14：羊肉价格及涨幅 图 15：牛肉价格及涨幅 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

图 16：白条鸡价格及涨幅 图 17：鸡蛋价格及涨幅 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

 

（三）蔬菜价格 

 

蔬菜价格继续疯涨除了春节因素之外，也与渠道、运输等多方面的因素有关。随着天

气转暖和节日因素的消淡，蔬菜价格可能会有一定的下降，但正如我们在《我国已进入第

七个通胀周期》报告中所提出的，蔬菜价格与房价、土地价格、农资价格、劳动力成本有

着强烈的对应关系，长期来看，仍有相当的上涨空间，形势不容忽视。 

 

图 18：蔬菜、水产品价格指数 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

 

图 19：菜篮子价格指数 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

 

表 1：主要蔬菜、鲜果价格变化 

品种 大白菜 油菜 芹菜 黄瓜 西红柿 豆角 土豆 苹果 香蕉 

2011-1-20 1.99  3.96  4.46 5.72 5.87 10.05 4.30 10.62  5.52  

2011-1-10 1.97  3.55  4.19 4.71 5.38 8.48 4.19 10.44  5.40  

旬环比增幅（%） 1.00  10.90  5.90 19.90 7.70 16.50 2.60 1.70  2.00  

2010-12-20 1.95  3.21  3.95 4.28 5.12 6.80 4.13 10.20  5.09  

月环比增幅（%） 2.05  23.36  12.91 33.64 14.65 47.79 4.12 4.12  8.45  

2010-1-20 2.33  5.24  4.68 5.67 5.95 7.82 3.33 7.91  3.94  

与去年比增幅（%） (14.59) (24.43) (4.70) 0.88 (1.34) 28.52 29.13 34.26  40.10  

数据来源：CEIC,宏源证券研究所. 

 

二、生产资料价格 

（一）工业品价格 

 

主要工业品价格方面，受成本价格上涨及主要发达经济体定量宽松货币政策影响，工

业品价格普遍上涨，钢材、煤炭等价格均出现上涨，只有水泥价格受拉闸限电压力释放影

响价格相对稳定。值得一提的是，由于受到极端气候影响，国际煤炭价格不断攀升，而国

内煤价仍不瘟不火。另值得一提的是铜、铅、锡、镍等金属现货价格创出新高，可能以输

入性通胀的形式对我国宏观经济造成一定的影响。 

 

图 20：国内钢材价格指数 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

图 21：国际钢材价格指数走势 图 22：铁矿石价格走势 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

图 23：水泥价格走势 图 24：玻璃价格走势 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

图 25：煤价走势 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 
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（二）能源及有色金属价格 

图 26：原油价格走势 图 27：成品油零售价格走势 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

图 28：铜、铅价格走势 图 29：铝、锌价格走势 
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 资料来源：CEIC，宏源证券研究所 

图 30：锡、镍价格走势 图 31：天胶价格走势 
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天胶农垦成交价
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资料来源：CEIC，宏源证券研究所 资料来源：CEIC，宏源证券研究所 
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