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国内一月CPI将重回5%以上 英国去年四季度GDP意外下降 

                            证券研究报告·宏观经济日报 
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宏观经济动态 

国内经济 

 在天气和节日因素的较大影响下，且有生产资料价格的推动作用，短期给2011

年 1 月 CPI 在较大翘尾因素的基础上增加新涨价压力，我们预计，1 月 CPI 同比

涨幅在 5.2%左右。但是春节过后食品价格将出现季节性的下降，CPI 也将在 2 月

份出现回落。 

 至 2010 年末，据统计局公布数据显示，70 个大中城市二手住宅销售环比价

格已连续 5 月保持上升态势。我国绝大部分二手住宅的交易场所为房地产中介机

构，在交易行为得到规范的同时不可避免的滋生违法违规行为，造成交易秩序混

乱并且给购房者带来很大的经济压力，《房地产经纪管理办法》的提出，可以说是

房地产调控政策的深化，既规范了二手房的交易秩序，同时也给二手房购买者带

来了稳定的心里预期，起到平稳二手房销售和租房市场价格的作用。 

国际经济 

 美国 11 月标普/CS20 个城市房价月环比（经季调）下降 0.54%，预期为下降

0.8%，前值由下降 0.99%修正至下降 1.0%；同比下降 1.59%，预期为下降 1.6%，

前值由下降 0.8%修正至下降 0.84%。经济谘商局 1月消费者信心指数录得 60.6，

高于预期的 54，前值由 52.5 修正至 53.3。1 月份里士满联储制造业指数录得 18，

低于预期的 22 和前值 25。。 

 英国上年第四季度国内生产总值季环比下降 0.5%，远低于预期的增加 0.5%，

前值为增加 0.7%；同比增加 1.7%，低于预期的 2.6%和前值 2.7%。 12月公共财

政支出 255 亿英镑，高于预期的 163 亿英镑，前值由 168 修正至 174 亿英镑。12

月政府净借款额录得 153 亿英镑，低于预期的 180 亿英镑，前值由 228 修正至 197

亿英镑。 

 今日市场关注： 美国新建住宅销售；英国央行会议纪要 

时间 国家 公布事项 天相预测 市场预计 上次 

06:00 美国 ABC 消费者信心指数 -42 -42 -43 

20:00 美国 MBA 抵押贷款申请指数 —— —— 5.0% 

23:00 美国 新建住宅销售 295K 300K 290K 

23:00 美国 新建住宅销售 月环比 1.8% 3.5% 5.5% 

数据来源:Bloomberg，天相预测。 
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国内经济：  

天气和季节因素将推动 1 月 CPI 重回 5%以上 

国家统计局 24 日发布最新数据显示，1月中旬

50 个城市主要食品价格普遍上涨，在统计局公布的

29 种主要食品平均价格中，有 2 种食品价格与上旬

相比环比持平，仅 1 种食品价格与上旬相比环比下

降，其余 26 种食品价格与上旬相比均出现了不同

幅度的上涨。其中，蔬菜价格涨势最猛，平均环比

涨幅达到了 9.2%，个别品种最大涨幅接近 20%。 

各类食品价格环比涨幅%
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资料来源：国家统计局 

多种因素造成了食用农产品价格如此大的波

动。首先是天气。近日，南方多个省市持续遭受冻

雨灾害，贵州、湖南、广西和云南多条高速公路被

迫关闭或显示放行。与此同时，北方也有多个省市

遭遇干旱。目前，全国受旱区域全部集中在黄河、

淮河和海河流域冬麦区，产区小麦产量占全国 80%

以上。这些恶劣的天气状况在造成了农产品减产的

同时也给农产品的运输增加了较大的成本。对于一

些不易储存，如蔬菜、水果类，价格涨幅尤其明显。 

其次，由于节日的因素，进入 1 月以来，马上

就面临着中国最传统的节日春节，面临巨大的需

求，同时各种供给渠道的不顺畅，各种食品类商品

价格必然上涨。 

此外，根据统计局公布部分重点企业主要工业

品出厂价格变动情况显示，原油、成品油、钢材和

有色金属价格上涨明显，该价格将给 PPI 涨幅带来

较大压力的同时，也将推动生活资料价格的上涨，

传导至消费品价格。 

总之，在天气和节日因素的较大影响下，且有

生产资料价格的推动作用，短期给 2011 年 1 月 CPI

在较大翘尾因素的基础上增加新涨价压力，我们预

计，1 月 CPI 同比涨幅在 5.2%左右。但是春节过后

食品价格将出现季节性的下降，CPI 也将在 2 月份

出现回落。 

房产调控政策深化  中介机构亦须规范 

住房和城乡建设部、国家发展和改革委员会、

人力资源和社会保障部日前联合出台《房地产经纪

管理办法》(8 号令)，并于 25 日正式公布。该办法

规定，房地产经纪机构赚取差价、分割出租、挪用

交易资金等违法违规行为，可遭到罚款以致停业整

顿等行政处罚。 

至 2010 年末，据统计局公布数据显示，70 个

大中城市二手住宅销售环比价格已连续5月保持上

升态势。我国绝大部分二手住宅的交易场所为房地

产中介机构，在交易行为得到规范的同时不可避免

的滋生违法违规行为，造成交易秩序混乱并且给购

房者带来很大的经济压力，该规章的提出，可以说

是房地产调控政策的深化，既规范了二手房的交易

秩序，同时也给二手房购买者带来了稳定的心里预

期，起到平稳二手房销售和租房市场价格的作用。 

70个大中城市二手住宅销售价格涨幅
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资料来源：国家统计局 
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国际经济： 

美国 11 月房价下跌令房地产市场承压 

美国 11 月标普/席勒 20 个城市房价月环比（经

季调）下降 0.54%，预期和前值分别为下降 0.8%和

下降 1.0%；同比下降 1.59%，预期和前值分别下降

1.6%和下降 0.84%。20 大城市总体房价水平从去年

7 月以来连续 5 个月环比下降，总降幅达 3.56%，

这令刚显露加快复苏迹象的房地产市场承压。但

是，考虑到该房价指数公布的较晚，仅代表了 11

月的价格总水平，我们将更关注 12 月的房价走势。 
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资料来源：Bloomberg 

美国消费者信心回升 
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经济谘商局公布的 1 月消费者信心指数录得

60.6，高于预期的 54，前值由 52.5 修正至 53.3。

在 2010 年 5 月达到 62.7 之后，消费者信心连续 7

个月保持在 60 以下，今年 1 月再次达到 60 以上水

平，随着经济状况的继续好转，我们认为 2011 年

消费者信心指数将会保持总体上升态势。同时，反

映人们对当前经济总体状况的消费者信心-现况指

数录得 31，高于上期的 24.9,；反映未来 6 个月内

经济总体状况的消费者信心-前景指数录得 80.3，

高于上期的 72.3，这表明人们对当前和未来的经济

前景都比较乐观，这将支持美国总体经济状况的继

续好转。 

里士满联储制造业指数不及预期 

1 月份里士满联储制造业指数录得 18，低于预

期的 22 和前值 25，在经历了 12 月的大幅扩张后，

该指数的小幅回落属正常，这不会改变美国制造业

的强势复苏进程。其中，新订单分指数录得 17，较

12 月的 29 有较大回落，就业人数分指数录得 14，

与上期持平。 
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英国上年第四季度 GDP 意外下降 

英国 2010 年第四季度国内生产总值季环比初

值下降 0.5%，远低于预期的增加 0.5%，第三季度

为增加 0.7%，这是自 2009 年三季度以来英国经济

首次下滑。英国经济放缓的主要原因是政府实施的

财政紧缩措施，令脆弱的经济复苏势头遭到打击。 
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固定收益： 

货币市场 

1月25日，资金价格继续冲高，隔夜回购利率突

破7%。全天质押式回购首期交割1023笔，交割面额

3837.36亿元，较上日增加254.21亿元，增幅7.09%；

其中隔夜回购加权利率为7.2524，较前日上行

166BP，成交2306.68亿元；7天回购加权利率为

7.6941%，较前日上行242BP，成交517.34亿元。受

周一央行定向逆回购影响，昨日午后资金面略有好

转，机构融出资金开始增多。 

图：银行间质押式回购加权平均利率走势 

 

资料来源：中国货币网 

公开市场 

据媒体报道，周一央行对部分银行进行的定向

逆回购规模为3000亿元，分为16天、21天两个品种，

对应利率分别高达7.3%、7.67%，较高的逆回购利

率导致银行拆借利率难以有效回落。连续两周合计

3500亿元的定向逆回购基本将本月提高存款准备

金冻结的资金又投向了市场。 

昨日，6个月期规模为300亿元的2011年中央国

库现金管理商业银行定期存款中标利率为5.9%，创

该期限国库定存历史最高招标水平。 

本周公开市场到期资金1100亿元，在资金面过

于紧张的情况下，央行本周暂停了公开市场回笼资

金，若包括定向逆回购、国库定期存款招标规模在

内，央行本周共向市场注入流动性4400亿元。 

图：公开市场每周货币净投放 

 

资料来源：中国货币网 

银行间市场 

受资金面紧张影响，昨日债市收益率短端升幅

明显，中长期限波动不大。其中，1年期国债中债

收益率上行7.68BP至3.21%，10年期国债上行2BP至

4.02%,政策性金融债曲线关键期限平均上行

2.43BP；信用债交投不活跃，新券多以平价、折价

交易，AAA级中短期票据各期限收益率平均上行

1.86BP。全日银行间现券交割903笔，交割面额

1647.10亿元，较上日减少123.65亿元，减幅6.98%。

中债综合指数（净价）收于99.4506，较前日下跌

0.0637%。 

图：中债收益率曲线日变动 

 
资料来源：中国债券信息网 

交易所市场 

昨日上证国债指数收于126.53点，较前日下行

0.01点，微量成交1045万元；上证企债指数收于

143.57点，较前日下行0.08点，成交金额3.12亿元。  

含权转债方面，昨日上证指数下跌0.68%，市场

全部12只可转债9涨4跌，总共成交7.76亿元；其中



         

       
 

 
 
 

5

诚信源于独立  专业创造价值  

宏 观 经 济 日 报  

www.txsec.com 

燕京转债上涨0.84%，澄星转债下跌1.13%。 

图：上证企债指数走势 

资料来源：天相投资分析系统 

图：含权可转债日涨跌幅% 

  

资料来源：天相投资分析系统 
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附 录 ：  

图 表 1： 中 国 宏 观 经 济 主 要 指 标 ：  

指标 单位 10-03 10-04 10-05 10-06 10-07 10-08 10-09 10-10 10-11 10-12

国内生产总值_当季 亿元 80577   92263    95820   129323

国内生产总值增速_当季 % 11.9   10.3    9.6    9.8

国内生产总值_累计 亿元 80577   172840    268660   397983

国内生产总值增速_累计 % 11.9   11.1    10.6   10.3 

工业企业增加值增速_当月 % 18.1 17.8 16.5 13.7 13.4 13.9 13.3 13.1 13.3 13.5 

CPI_当月 % 2.4 2.8 3.1 2.9 3.3 3.5 3.6 4.4 5.1 4.6 

PPI_当月 % 5.9 6.8 7.1 6.4 4.8 4.3 4.3 5 6.1 5.9 

社会消费品零售总额增速_当月 % 18 18.5 18.7 18.3 17.9 18.4 18.8 18.6 18.7 19.1 

社会消费品零售总额实际增速_

当月 
% 15.3 15.3 15.1 15.2 14.7 15 15.3 14.1 13.4 14.4 

城镇固定资产投资增速_累计 % 26.4 26.1 25.9 25.5 24.9 24.8 24.5 24.4 24.9 24.5 

城镇固定投资实际增速_累计 % 24   22.2  21.5 20.9 20.8 21.3 20.2 

房地产开发投资增速_累计 % 35.1 36.2 38.2 38.1 37.2 36.7 36.4 36.5 36.5 33.2 

出口额增速_当月 % 24.3 30.5 48.5 43.9 38.1 34.4 25.1 22.9 34.9 17.9 

进口额增速_当月 % 66 49.7 48.3 34.1 22.7 35.2 24.1 25.3 37.7 25.6 

进出口差额_累计 亿美元 144.9 161.1 353.9 557.8 845.1 1045.4 1206 1485.2 1704.2 1831 

进出口差额_当月 亿美元 -72.4  16.8 195.3 200.3 287.3 200.3 168.8 271.5 228.9 130.8 

M2 增速 % 22.5 21.48 21 18.5 17.6 19.2 19.0 19.3 19.5 19.7 

M1 增速 % 29.94 31.25 29.9 24.6 22.9 21.9 20.9 22.1 22.1 21.2 

新增贷款_当月 亿元 5107 7740 6394 6034 5328 5452 5955 5877 5640 4807 

财政收入增速_当月 % 36.8 34.4 20.5 14.7 16.2 7.3 12.1 14.8 16.1 23.7 

资料来源：国家统计局、中国人民银行、海关总署、财政部 

图 表 2： 2011-1-25 各 债 券 指 数 涨 跌 情 况  

 1月25日收盘（净价） 日涨跌幅（%） 

中债综合指数 99.4506  -0.064  

固定利率债券指数 113.6220  -0.092  

浮动利率债券指数 112.5959  -0.012  

中短期债券指数 113.2213  -0.051  

长期债券指数 106.7254  -0.195  

国债总指数 112.3455  -0.103  

金融债总指数 114.4451  -0.067  

央票总指数 99.3790  -0.017  

短融总指数 98.4626  -0.027  

企业债总指数 91.6705  -0.060  

资料来源：中国债券信息网。 
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表 3： 本 周 国 内 部 分 债 券 发 行 提 示  

债券名称 发行日 
计划发行金

额(亿元) 

债券期限

(年) 
债券类型 

债券发

行评级

国家开发银行2011年第三期金融债券 2011-1-14 200 3 
政策性金融

债 
-- 

浙江景兴纸业股份有限公司2011年度

第一期短期融资券 
2011-1-14 4 1 短期融资券 A-1 

江西稀有稀土金属钨业集团有限公司

2011 年度第一期中期票据 
2011-1-14 5 3 中期票据 AA- 

上海城建(集团)公司 2011年度第一期

短期融资券 
2011-1-14 12 1 短期融资券 A-1 

2011 年北京银行股份有限公司第一期

次级债券 
2011-1-14 35 15 商业银行债 AA+ 

山东高速公路股份有限公司2011年度

第一期短期融资券 
2011-1-14 15 1 短期融资券 A-1 

中化蓝天集团有限公司2011年度第一

期短期融资券 
2011-1-14 5 1 短期融资券 A-1 

宝钢金属有限公司2011年度第一期短

期融资券 
2011-1-14 6 1 短期融资券 A-1 

国家开发银行2011年第四期金融债券 2011-1-14 100 5 
政策性金融

债 
-- 

资料来源：中国债券信息网。 

图 表 4： 美 国 宏 观 经 济 主 要 指 标 （ 一 ）  

 2009-Q1 2009-Q2 2009-Q3 2009-Q4 2010-Q1 2010-Q2 2010-Q3 2010-Q4

实际 GDP 年化季环比(%) -4.9 -0.7 1.6 5 3.7 1.7 2.6 3.3 

核心 PCE 价格同比(%) 1.5 1.4 1.3 1.8 1.8 1.4 1.2 0.9 

失业率 (%) 8.2  9.3  9.6  10.0 9.7  9.7  9.6  9.6 

经常账户 GDP% -4.2  -3.6 -3.0 -2.7 -2.7 -3.0  -3.4 -3.5 

央行利率(%) 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 

EURUSD 1.33  1.40 1.46 1.43 1.35 1.22  1.36 1.34 

资料来源：Bloomberg数据库，阴影部分为天晓宏观与产业研究所全球宏观研究组预测。 

图 表 5： 美 国 宏 观 经 济 主 要 指 标 （ 二 ）  

  10-05 10-06 10-07 10-08 10-09 10-10 10-11 10-12 11-01 11-02 11-03

现房销售（百万套） 5.66 5.26 3.84 4.12 4.53 4.43 4.68 5.28  5.33 5.35 5.45 

环比(%) -2.25 -7.07 -27.00 7.29 9.95 -2.21 5.6 12.34 5.47 0.42 1.84 

新建住宅销售（千套） 282 310 283 275 308 283 290 293 304  306 323 

环比(%) -31.88 9.93 -8.71 -2.83 12.00 -8.12 5.5 1.0 3.62 0.69 5.55 

S&P/CS 住宅价格环比(%) 0.49 0.20 -0.21 -0.28 -0.8 -1 -0.54 0.2 0.1 0.6 0.4 

S&P/CS 住宅价格同比(%) 4.7  4.2  3.1 1.7 0.6 -0.84 -1.59 1.9 2.4 3.9 4.7 
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ISM 制造业指数 59.7 56.2 55.5 56.3 54.4 56.9 56.6 57.0 56.1 56.9 55.8

较上期增幅 -0.7 -3.5 -0.7 0.8 -1.9 2.5 0.1 0.7  -1.2 1.4 -1.9 

工业产值环比(%) 1.2  0.0  0.8 0.2 -0.1 -0.2 0.4 0.8 0.3 0.4 0.3 

车辆销售总量（百万辆） 11.65 11.17 11.56 11.46 11.73 12.25 12.26 12.53 13.2 13.5 13.6

环比(%) 3.5 -4.1 3.5 -0.9 2.4 4.4 0.1 2.2 2.9 2.2 0.9 

同比（%） 17.3 13.7 2.3 -19.1 25.3 17.4 12.9 12.7 22.8 28.5 16.3

MTIB 商业库存环比(%) 0.15 0.46 1.13 0.85 0.95 0.7 0.2 0.6 0.4 0.5 0.7 

MTIB 商业库存同比(%) -1.50 0.38 2.57 4.96 6.32 5.9 6.1 6.1 5.8 6.0 6.2 

非农总就业人数增减（千） 432 -175 -66 -1 -24 172 39 103 206  196 262 

非农私企人数增减（千） 51  61  117 143 112 160 50 113 175  167 223 

PCE 个人消费支出环比(%) 0.2 0.0 0.5 0.5 0.3 0.4 0.4 0.6 0.5 0.6 0.7 

PCE 个人消费支出同比(%) 3.9 3.3 3.6 2.9 3.8 3.6 3.8 4.0 3.7 3.8 3.8 

CMCI 大宗商品环比(%) -7.7 -0.3 8.1 -1.3 8.6 4.7 -0.48 10.8 -0.9 0.2 -0.1 

CMCI 大宗商品同比(%) 13.1 12.3 15.6 10.6 20.3 19.8 13.6 22.3  19.2 14.9 14.6 

PPI 环比(%) -0.3 -0.4 0.2 0.4 0.4 0.4 0.8 1.1 0.3 0.2 0.3 

PPI 同比(%) 5.0 2.6 4.1 3.0 4.0 4.3 3.5 1.3 3.2 3.1 3.4 

CPI 环比(%) -0.2 -0.1 0.3 0.3 0.1 0.2 0.1 0.5 0.2 0.1 0.1 

CPI 同比(%) 2.0 1.1 1.3 1.2 1.1 1.2 1.1 1.5 1.2 1.3 1.3 

核心 CPI 环比(%) 0 0.1 0.2 0.1 0 0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 

核心 CPI 同比(%) 1 1 0.9 0.9 1 0.8 0.8 0.8 0.9 1.1 1.2 

核心 PCE 价格环比(%) 0.1  0.1  0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.12 0.1 0.1 0.1 

核心 PCE 价格同比(%) 1.5  1.4  1.4 1.3 1.2 0.9 0.8 0.9 1.0 1.0 1.2 

M2 环比(%) -0.4 2.4 -26.5 0.0 0.7 1.2 0.4 0.4  0.1  0.2 0.0 

M2 同比(%) 1.0 0.9 1.0 0.7 0.9 0.8 3.3 3.4  4.2  3.7 4.0 

资料来源：Bloomberg数据库，阴影部分为天晓宏观与产业研究所全球宏观研究组预测。 
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图 表 6： 2011-1-25 美 国 联 邦 基 金 利 率 隐 含 概 率  

美国联邦基金隐含概率（由期货市场导出）
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资料来源：Bloomberg数据库. 

图 表 7： 欧 、 英 、 日 宏 观 经 济 主 要 指 标  

欧元区 2011-1 2010-12 2010-11 2010-10 2010-09 2010-08 2010-07 2010-06 2010-05 2010-04

实际 GDP 季环比 -- -- -- -- 0.3 -- -- 1.0 -- -- 

工业产值月环比 -- -- 1.2 0.7 -0.7 1.1 0.1 -0.1 1.2 0.7 

PMI 制造业指数 60.2 57.1 55.3 54.6 53.7 55.1 56.7 55.6  55.8  57.6 

零售销售额月环比 -- -- 0.8 0．5 -0.1 -0.1 0.2 0.4 0.5 -0.9 

CPI 同比 -- 2.2 1.9 1.9 1.8 1.6 1.7 1.4  1.6  1.5 

PPI 同比 -- -- 4.5 4.4 4.3 3.6 4.0 3.1  3.1  2.8 

失业率 -- -- 10.1 10.1 10.1 10.0 10.1 10.1 10.1 10.0 

经常账户余额占 GDP 比例 -- -- -- -- -- -- -- -1.1 -- -- 

央行利率 1.0 1.0 1.0 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00  1.00  1.00 

欧元兑美元汇率 -- 1.34 1.30 1.39 1.36 1.27 1.31 1.22  1.23  1.33 

资料来源：Bloomberg 数据库 

英国 2010-12 2010-11 2010-10 2010-09 2010-08 2010-07 2010-06 2010-05 2010-04 2010-03

实际 GDP 季环比 -0.5 -- -- 0.7 -- -- 1.2 -- -- 0.4 

工业产值月环比 -- 0.4 -0.2 0.4 0.2 0.3 -0.4 0.6 -0.7  1.9 

PMI 制造业指数 58.3 58 54.9 53.5 53.7 56.9 57.6 58.0  58.0  57.3 

零售销售额月环比 -- 0.3 -0.1 0.5 0.9 0.6 -0.1 -0.3 0.5 0.3 

CPI 同比 3.7 3.3 3.2 3.1 3.1 3.1 3.2 3.4  3.7  3.4 

PPI 同比 -- -- 4.0 4.4 4.7 5.0 5.1 5.5  5.9  5.0 

失业率 -- 7.9 7.9 7.7 7.7 7.8 7.8 7.8  7.9  8.0 
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经常账户余额占 GDP 比例 -- -- -- -- -- -- -1.6 -- -- -1.8 

央行利率 0.5 0.5 0.5 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50  0.50  0.50 

英镑兑美元汇率 1.54 1.56 1.60 1.57 1.55 1.57 1.49 1.45  1.53  1.52 

资料来源：Bloomberg 数据库。 

日本 2010-12 2010-11 2010-10 2010-09 2010-08 2010-07 2010-06 2010-05 2010-04 2010-03

实际 GDP 季环比 -- -- -- 3.9 -- -- 0.4 -- -- 1.2 

工业产值月环比 -- 1.0 -2.0 -1.6 -0.5 -0.2 -1.1 0.1  1.3  1.2 

野村 PMI 制造业指数 48.3 47.3 47.2 49.5 50.1 52.8 53. 9  54.7  53.8  52.4 

零售销售额月环比 -- 1.9 -1.9 -2.8 1.4 0.7 0.4 -2.0  0.5  0.8 

CPI 同比 -- 0.1 0.2 -0.6 -0.9 -0.9 -0.7 -0.9  -1.2  -1.1 

失业率 -- 5.1 5.1 5.0 5.1 5.2 5.3 5.2  5.1  5.0 

经常账户余额占 GDP 比例 -- -- -- -- -- -- 3.4 -- -- 3.3 

央行利率 0.1 0.1 0.1 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10  0.10  0.10 

美元兑日元汇率 81.1 83.69 80.4 83.53 84.20 86.47 88.43  91.26  93.85 93.47 

资料来源：Bloomberg 数据库。 

图 表 8： 2010-1-25 全 球 主 要 国 家 及 地 区 最 新 指 标 利 率  

资料来源：Bloomberg 数据库。 

图 表 9： 2011-1-25 全 球 主 要 国 家 国 债 到 期 收 益 率  

 2年期(%) 5年期(%) 10年期(%) 30年期(%) 

中国 3.15 3.51 3.94 —— 

美国 0.63 1.95 3.35 4.51 

英国 0.78 2.15 1.91 4.46 

德国 1.27 2.32 3.14 3.57 

法国 1.44 2.60 3.48 3.98 

 最新利率水平 最近一次变动 

中国 一年期定期存款利率 2.75% 2010年12月26日升25基点 

美国 联邦基金利率 0.25% 2008年12月16日降75基点 

加拿大 隔夜拆款利率 1.00% 2010年09月08日升25基点 

日本 隔夜拆借利率 0.10% 2008年12月19日降20基点 

香港 最优惠利率 5% 2008年12月03日升25基点 

台湾 重贴现率 1.375% 2010年06月24日升12.5基点 

韩国 目标基准利率 2.75% 2011年1月13日升25基点 

新西兰 官方指标利率 2.50% 2009年04月29日降50基点 

欧元区 回购利率 1% 2009年05月07日降25基点 

英国 基准利率 0.50% 2009年03月05日降50基点 

瑞士 利率目标区间 0.25% 2009年03月12日降25基点 

瑞典 基准利率 1.25% 2010年12月16日升25基点 

澳洲 指标利率 4.75% 2010年11月03日升25基点 

印度 回购利率 6.5% 2011年1月25日升25基点 

巴西 目标利率 11.25% 2011年1月20日升50基点 



         

       
 

 
 
 

11

诚信源于独立  专业创造价值  

证券研究报告·宏 观 经 济 日 报  

www.txsec.com 

西班牙 3.33 4.46 5.34 5.88 

意大利 1.99 3.64 3.56 5.38 

爱尔兰 4.94 8.37 8.37 —— 

荷兰 0.96 2.13 1.88 3.67 

希腊 10.94 12.52 11.34 8.69 

瑞典 1.93 2.93 3.35 3.85 

丹麦 1.31 —— 3.14 —— 

挪威 2.63 3.15 3.15 —— 

瑞士 0.59 1.21 1.88 2.08 

日本 0.17 0.46 1.19 2.07 

资料来源:bloomberg 

图 表 10： 2010-1-25 全 球 主 要 股 市 、 汇 市 、 商 品 收 盘  

市场                   收盘点位 单日涨跌 涨跌幅（%）

上证综合 2677.4  -18.3  -0.68 

沪深300 2938.7  -15.6  -0.53 

日经225 10464.4  119.3  1.14 

香港恒生 23788.8  -13.0  -0.05 

标普/澳证200 4807.8  21.8  0.45 

韩国KOSPI 2086.7  4.5  0.22 

孟买SENSEX30 18969.5  -181.8  -0.96 

            

亚太地区股市 

雅加达综合 3433.9  87.8  2.56 

道琼斯工业平均 11977.2  -3.3  -0.03 

标普500 1291.2  0.3  0.03 

纳斯达克综合 2719.3  1.7  0.06 

加拿大标普/TSX综合 13259.6  -88.0  -0.66 

墨西哥综合 37470.8  -197.1  -0.53 

 美洲股市 

圣保罗证交所 69426.6  293.5  0.42 

英国富时100 5917.7  -26.1  -0.44 

法国CAC40 4019.6  -13.6  -0.34 

德国DAX30 7059.0  -8.8  -0.12 

意大利富时MIB 21940.1  -216.7  -0.99 

西班牙IBEX35 10664.4  -151.0  -1.42 

欧洲股市 

瑞士市场 6580.3  -23.5  -0.36 

纽约原油期货 86.2  -1.7  -1.95 

黄金期货 1332.3  -12.2  -0.92 国际商品 

CMCI大宗商品 1633.8  -29.7  -1.82 

欧元/美元 1.368  0.004  0.31 

英镑/美元 1.582  -0.017  -1.08 

美元/日元 82.250  -0.280  -0.34 
主要货币 

澳元/美元 0.997  -0.001  -0.07 

资料来源：Bloomberg 
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图 表 11： 2011-1-25 欧 洲 债 务 沉 重 国 家 五 年 期 国 债 CDS 价 格  
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资料来源：Bloomberg 数据库。 

图 表 12： 2011-1-24 主 要 关 注 经 济 体 十 年 期 国 债 到 期 收 益 率  
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资料来源：Bloomberg 数据库。 
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附 13： 天 相 全 球 宏 观 资 产 配 置 方 案 ：  

12月6日全球宏观资产配置推荐权重

37.5%

17.3%

17.0%

6.6%

4.0%

8.9%

1.2%
7.5%

成熟市场股票 新兴市场股票 国债
公司债 ABS 房地产
直接股权投资 大宗商品

1月10日本期全球宏观资产配置推荐权重

36%

22%

14%

6%

3%

10%

2%
7%

成熟市场股票 新兴市场股票 国债

公司债 MBS 房地产

直接股权投资 大宗商品

数据来源：天相投资顾问有限公司，天晓宏观与产业研究所，全球宏观组。 
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