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   我国工业生产保持平稳增长 

去年规模以上工业增加值比上年增长 15.7%，增速比上年加快 4.7 个百分点。分季

度看，一季度同比增长 19.6%，二季度增长 15.9%，三季度增长 13.5%，四季度增长 13.3%。

分轻重工业看，重工业增长 16.5%，轻工业增长 13.6%。分行业看，在 39 个大类行业中，

38 个行业实现比上年增长。分地区看，东部地区增长 14.9%，中部地区增长 18.4%，西

部地区增长 15.5%。工业产销衔接状况良好，全年规模以上工业企业产销率达到 97.9%，

比上年提高 0.2 个百分点。 

  1-11 月份，全国规模以上工业企业实现利润 38828 亿元，同比增长 49.4%，比上年

同期加快 41.6 个百分点。在 39 个大类行业中，38 个行业利润同比增长。 

从这连续七个月的情况来看，工业增加值基本是在 13%到 14%之间波动，工业运行

由以前较快的增长向稳定增长过渡。今年将前低后高，规模以上工业增加值同比增长

13.5%。大约在 21 世纪 40 年代前后，我国将实现工业现代化。中国还是一个工业化中

期阶段的国家，工业是中国最大的产业部门，它的增长速度也要高于其他的产业部门。

中国的经济基本上是由它的增长所拉动。 

12 月份，规模以上工业增加值同比增长 13.5%， 2010 年四季度，企业景气指数为

138.0，比三季度提高 0.1 点。12 月份，重工业增长 13.7%，轻工业增长 13%。重工业主

导的经济复苏与结构调整力度加强之间存在冲突。长期以来，工业主要依靠重工业拉动,

资源、能源消耗大幅增加。重工业增加值占全部规模以上工业增加值七成左右，其增长

速度在近几年工业化进程加速发展期间基本都高于轻工业。但从 08 年 9 月份以来，重

工业增速呈明显下滑趋势，且低于轻工业增速。重工业处于中国经济产业链的上游，轻

工业处于下游，重工业当月同比与轻工业当月同比的比例值降低，预示着经济进入放缓

期。去年一季度随着经济的回升，重化工业增长得比较快，单位 GDP 能耗在一季度一度

出现了不降反升的状况。随着 5月全国节能减排工作电视电话会议之后，各地采取了一

系列比较有力的措施。从第三季度开始，这个状况得到了扭转。2010 年和整个“十一五”

期间，节能降耗的目标基本上可以实现。政府加大结构调整和节能减排力度,淘汰落後
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产能，高载能行业增速放缓,由此带动了工业同比增速放缓。房地产市场调控政策的实

施对建材、家电、家具、钢铁、水泥等工业需求品产生影响。 

2010 年 12 月，中国制造业采购经理指数（PMI）为 53.9%，低于上月 1.3 个百分点。

自 2009 年 3 月以来，该指数已连续二十二个月位于临界点——50%以上的扩张区间，表

明中国制造业经济总体保持增长态势，但增速有所放缓。 

未来经济运行还存在一定的压力。生产成本在逐渐加大，企业用工、用地、融资的

成本也有不同程度的增长；人民币升值的速度在加快；企业盈利能力在减弱， PPI 上涨，

包括开采、有色金属、黑色金属、煤炭等仍将是受益最明显的行业，并由此支撑和拉动

板块的估值水平。处于中下游的、竞争激烈的行业则受益不大甚至可能受损，原因主要

是成本转嫁能力较差，盈利能力下降。 

 

 

 

 

 

 

 

 

－正文完毕－ 

公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表

分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

  ‐ 2 ‐ 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

请务必阅读免责条款 研究创造价值 专业前瞻市场 



大通证券·研发中心  宏观视点 

请务必阅读免责条款  ‐ 3 ‐  研究创造价值 专业前瞻市场 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 
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免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本

报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律

许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在

可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权

归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他

人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 
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