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我们对中国 2011 年的经济增长与通货膨胀的判断都高于目前的共识水平。 

目前对经济增长的判断大多处于 9.5%以下。我们认为在新经济周期启动、

消费的较强趋势、服务业的稳步提升、以及外部需求在 2011 年内可能经历向好

转折的支撑下，将中国的经济增速判断的更为乐观一些是有必要的。相关理由

详见《一元复始》。 

我们对消费增速的判断也高于共识水平。考虑到 2011 年通货膨胀平台的提

升，以及实际消费增速的趋势，我们认为消费的名义增速接近甚至超过 20%是完

全有可能的。 

表 1：2011 年年度宏观经济数据预测 

% 2008 2009 2010 2011F 

GDP 9.6 9.2 10.3 10.1 

工业 12.9 11.0 15.6 14.5 

CPI 5.9 -0.7 3.3 5.2 

PPI 6.9 -5.4 5.5 4.7 

投资 26.1 30.5 24.5 26.3 

消费 21.6 15.5 18.4 20.1 

出口 17.3 -15.9 31.3 22.0 

进口 18.4 -11.3 38.9 28.0 

利率 2.25 2.25 2.75 3.50 

升值幅度 6.88% 0.09% 3.1% 5% 

数据来源：CEIC，安信证券 
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表 2：2011 年 1 季度宏观经济数据预测  

% 2010Q1 2010Q2 2010Q3 2010Q4 2011Q1F 

GDP 11.9 10.3 9.6 9.8 9.9 

工业 19.6 16.0 13.5 13.3 13.7 

CPI 2.2 2.9 3.5 4.7 5.3 

PPI 5.2 6.8 4.5 5.7 5.2 

投资 26.4 25.1 23.1 24.5 26.6 

消费 18.0 18.5 18.4 18.8 19.4 

出口 28.7 40.9 32.2 24.9 20.0 

进口 64.7 44.1 27.4 29.5 22.0 

利率 2.25 2.25 2.25 2.75 3.00 

升值幅度 0.03 0.52 1.34 1.18 1.1 

数据来源：CEIC，安信证券  
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