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	上周五，中国人民银行决定，从2011年1月20日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点，这将冻结资金3500亿左右，自此，大型商业银行的存款准备金率将达到19%这一历史新高。我们认为，央行之所以在年初就较快地提高存款准备金率，是为了抑制年初由银行间过剩流动性等因素激发的银行信贷冲动，更好地实现稳定信贷增长，遏制社会通胀预期的目的。
	信贷冲动仍较强烈
	图1：短期利率快速下行
	图2：央行连续9周净投放

	央行近期加息仍有必要

