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2011 年中国经济将面临复杂的局面，美国经济复苏前景如何、欧洲债务危机是否扩大、中国通胀是否失控、转型力度是

加大等系列问题将是我们关注的重点，带着这些问题我们走访了中国社科院世界经济与政治研究所相关专家，主要观点如

下： 

 从短期来看，中国经济增长受“防通胀”政策影响不确定性很大，环比四季度可能是低点，同比明年一季度是低点，

明年经济回落 1 个百分点左右。从长期来看，刘易斯拐点的到来并不必然使中国的潜在经济增长速度的下降。中国

目前的城市化率正处于快速发展的阶段，期间基础设施，住房等投资的增速从国际比较来看将会保持在一个较高的

水平，将对我国较高的潜在经济增速构成支撑。 

 明年上半年 CPI 基本在 4 以上的水平，自然灾害、对今年秋粮的减产预期是造成当前粮价“惜售”现象的原因之一。 

 我国的新技术模仿学习的速度非常快，反而传统产业细致程度不够，还有很大的提升空间；战略新兴产业是未来我

国产业政策的主线；我国未来节能减排不仅有国际压力，也有内生动力。 

 美国经济呈现无就业复苏，新的产业增长点还未显现，新能源产业受制于传统能源巨头的抵制，推行再工业化难度

较大，缓慢复苏的趋势不变。 

 小幅升值仍是趋势，应当审慎对待国际学界对中国及新兴市场国家升值的建议。资本项目五年内完全开放的可能性

很小。利率市场化先外币，后本币，先贷款，后存款，先大额后小额，先长期后短期的原则没变，关注企业债发行

上浮 40%上限打破的时点。 

对相关宏观问题我们海通宏观团队的看法是： 

 我们认为，中国经济将于 2011 年软着陆而非二次探底。2011 年中国经济增长压力主要来自三个方面：一是近来欧

美经济复苏出现反复，中国的外需存在很大不确定性。二是中国经济处于转型的关键时期，各项改革全面推进；三

是宏观政策总体偏紧，特别房地产调控不会出现松动。经初步测算， 2011 年中国经济增长率为 9.3%左右，其中 2011
年第一、二、三、四季度 GDP 同比增长率分别为 8.6%、9.0%、9.4%、10.2%。 

 我们认为，粮食、蔬菜、猪肉等农产品价格持续上涨将导致 2011 年的 CPI 涨幅高于未来的平均水平，可能达到

3.5%-4.0%。 

 房地产调控政策难以松动，促民资政策细则出台在即，货币政策将由适度宽松回归至稳健，明年央行将继续加息，

人民币年内升值 3%－6%。 

 美国经济明年下半年将逐步好转，欧洲债务危机总体处于可控制状态，不会出现继续恶化。我们认为，美国就业的

改善是一个非常缓慢的过程，在明年上半年之前，失业率会持续高于 9.5％。 

中国经济 
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【走访相关专家的具体材料】 

第一部分 访问中国社会科学院世界经济与政治研究所世界经济统计与应用研究室 

主要内容： 

1． 未来经济增长 

长期： 

 正确看到刘易斯拐点的到来，即使进入非农业领域的人口绝对量减少，应该看到最具创造力的 30 岁左右年龄层的人

口还在增加。因此刘易斯拐点的到来并不必然使中国的潜在经济增长速度的下降； 

 中国目前的城市化率在 46%，现在正处于快速发展的阶段，期间基础设施，住房等投资的增速从国际比较来看将会

保持在一个较高的水平，对我国较高的潜在经济增速构成支撑。 

短期： 

 短期经济增长受“防通胀”政策影响不确定性很大； 

 环比四季度可能是低点，同比明年一季度是低点； 

 明年经济回落 1 个百分点左右。 

2． 通胀 

 农产品生产的劳动力成本在增加，曹永福研究员举例讲到讲寿光的农民工的日工资已经涨到了 100 元；塑料大棚等

生产资料价格也在上涨，可见农产品价格的上涨有成本推动的因素； 

 农产品价格周期与经济周期相比有独立的因素，运行遵循“蛛网”模型； 

 自然灾害、对今年秋粮的减产预期是造成当前粮价“惜售”现象的原因之一； 

 明年上半年 CPI 基本在 4 以上的水平。 

3． 关于对于通胀的统计制度 

 统计局对于数据的统计与发布主观调整的可能不大； 

 CPI 对于住房的统计方法是 CPI 与民众感受不同的重要原因。当前对于自有住房的成本是按照贷款利率计算，国际比

较通用的是按照“等值租金”的方法； 

 社科院世经政所徐奇渊撰文指出：自有租房和租用房的的权重设定实际上偏低也是 CPI 与民众感受不同的原因之一。 

4． 看好中国政府对战略新兴产业的支持力度和效果 

 在政府支持下，我国技术进步非常快，例：高铁，太阳能技术； 

 从经验上看，中国政府的执行力非常强，只要想达到什么目标，从历史上看，都可以很快通过政策支持较快达到； 

 我国的新技术模仿学习的速度非常快，反而传统产业细致程度不够，还有很大的提升空间； 

 战略新兴产业是未来我国产业政策的主线； 

 我国未来节能减排不仅有国际压力，也有内生动力。 
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5． 美国经济 

 第三轮无就业复苏； 

 新的产业增长点还未显现，新能源产业受制于传统能源巨头的抵制； 

 推行再工业化难度较大； 

 最近数据较为强劲，缓慢复苏的趋势不变； 

 曹永福研究员指出：观察美国的就业数据，最近看就业总量比看失业率更有意义； 

 曹永福研究员总结对美国经济的看法：“世界有希望，美国就有希望”。 

 

第二部分 访问中国社会科学院世界经济与政治研究所国际金融研究室 

主要内容： 

1． 人民币汇率 

 小幅升值仍是趋势； 

 应当审慎对待国际学界对中国及新兴市场国家升值的建议； 

 通胀和升值有一定跷跷板效应。 

2． 资本项目开放 

 今年做了很努力，特别是允许境外人民币投资银行间债券市场； 

 五年内完全开放的可能性很小。 

3． 利率市场化 

 先外币，后本币，先贷款，后存款，先大额后小额，先长期后短期的原则没变； 

 关注企业债发行上浮 40%上限打破的时点。 
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