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报告要点： 

据媒体报道，朝鲜方面于 23 日下午向韩国延坪岛附近发射 200 多枚炮弹，击

中居民区，造成 1 名韩国海军死亡，至少 16 人受伤，其中包括 13 名韩军士兵和 3

名韩国平民。韩军随即发射 80 余枚炮弹还击，并将警戒级别提升至最高。朝韩局

势骤然加剧，如果未来冲突扩大化，基于当前国际环境，我们的分析结果如下： 

 全球避险情绪加剧，风险区域转移。与 91 年和 03 年两次海湾战争不同，本

次朝韩冲突位于东亚区域。更重要的是，朝鲜是中国的盟友，因此本次冲突必

将牵扯到中国的利益，既包括政治上的，也包括经济上的利益。由于当前中国

是世界第二大经济体，牵引着全球的经济走势，因此本次冲突将导致全球风险

偏好的降低，而风险的焦点将从欧洲的爱尔兰问题转移到亚洲。 

 亚洲货币受冲击，美元乘势而起，黄金将再受追捧，大宗商品受挫。在全球对

亚洲区域的避险情绪抬升，将出现如下结果：首先，出于避险，亚洲新兴市场

国家可能会出现资金净流出。亚洲货币也将受到冲击，日元因此下跌，人民币

升值预期甚至可能因此放缓。其次，相对欧元，相对亚洲货币，美元将转而成

为非常强势的货币，成为全球货币中的“美人”。黄金将由于避险功能，获得

新的支撑而走强。最后，大宗商品价格将受挫。一来美元走强，二来由于本次

冲突牵扯到中国，而中国则是最大的大宗商品消费国。 

 中国的政策调控或将有所放缓。一方面，朝韩冲突使得中国所面临的国际环境

愈加复杂，另一方面，如果资源价格下跌，有利于缓解当前的国内物价压力，

政府的调控措施或将有所放缓。 
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强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 
审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 
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股票投资评级 
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