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主要观点： 

 商务部日前通报数据显示，11 月上旬，全国 36 个大中城市 18 种主要蔬

菜平均批发价格达每公斤 3.9 元，比年初上涨 11.3%，比去年同期上涨

62.4%。纵观菜价走势，其发烧程度超过了 CPI 项下的所有分类。针对蔬

菜、鲜果等生鲜商品价格上涨过快问题，我们专门进行了草根调研，奔

赴蔬菜交易集散地和主产区，探寻蔬菜价格上涨的真实原因和趋势。 

 我国蔬菜从田头到餐桌，一般要经过收购商、区域市场、批发市场、二

级批发、农贸市场(早市、超市)等 5 个环节。且除少数品种外，多数品

种的蔬菜不易保存，垄断和炒作难度很大。投机主要集中于大蒜、生姜、

苹果等“一季收储，全年销售”的农产品，蔬菜加价的很大比例出现在

后端零售环节，而非中端储运批发环节。通过抑制投机稳定菜价的舆论

意义远大于实际意义。 

 城市蔬菜自给率不足和流通渠道环节过多对菜价带来的影响可视为中端

环节对其的影响，这部分的加价一般占蔬菜零售价的 25%左右，而更甚的

则是其“最后一公里”成本，即从批发到零售市场的加价，幅度往往超

过 50%，甚至翻倍。 

 随着工业化、城镇化进程加速，农产品生产三大“基础成本”——生产资料、

劳动力和土地价格刚性上涨渐成常态，长期被低估的农产品正通过涨价

回归价值，进入趋势性的上涨通道。 

 房价拉高菜价。建房和种菜都需要以土地为依托，但二者的投资回报率

却有着天壤之别。房地产业的大发展导致的城市地价的快速上涨，也拉

动了城郊地价，并进一步传导至农业地价，最终传导到蔬菜价格上。 

 按照我们的判断，2011 年的通胀形势将更加严峻，甚至有可能会出现本

轮通胀的高点。就现有统计体系而言，我们预计 2011 年的 CPI 水平将超

过 4%，食品价格上涨仍将是 CPI 指标上涨的主要推手。 

 脆弱的市场神经、紧绷的政策预期的状态可能成为未来一段时间市场的

主基调。 

 通胀不除，市无宁日。 
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国家统计局数据显示，10 月 CPI 同比上涨 4.4%，其中，食品价格“贡献率”为 74%，

蔬菜价格涨了 31%，鲜果上涨了 17.7%。商务部日前通报数据显示，11 月上旬，全国 36
个大中城市 18 种主要蔬菜平均批发价格达每公斤 3.9 元，比年初上涨 11.3%，比去年同期

上涨 62.4%。持续上涨的鲜菜、鲜果价格成为推动 CPI 上涨的重要原因。蔬菜价格的涨幅

超过了 CPI 项下的所有分类。针对蔬菜、鲜果等生鲜商品价格上涨过快问题，我们专门进

行了草根调研，奔赴蔬菜交易集散地和主产区，探寻蔬菜价格上涨的真实原因和趋势。 

图 1：蔬菜价格涨幅居高不下 
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资料来源：Wind 资讯，宏源证券 

一、事件：高烧不退的菜价 
国务院近日下发《关于进一步促进蔬菜生产保障市场供应和价格基本稳定的通知》称，

近年来部分大城市蔬菜自给率过低、蔬菜价格大起大落、农民“卖菜难”和居民“买菜贵”并存

等问题日益突出，为此，国务院提出了 7 项具体措施以促进蔬菜生产，保障市场供应和价

格基本稳定。具体包括：强化“菜篮子”市长负责制，稳定和提高大城市蔬菜自给能力；加强

蔬菜重点生产基地建设；改善蔬菜流通设施条件；完善“绿色通道”政策；提高蔬菜产销的组

织化程度以降低营销费用；强化蔬菜信息体系建设；统筹抓好当前“菜篮子”产品生产供应。

通知同时强调，本月底前，各省级人民政府要将本地区落实情况报国务院，相关部门将开

展专项督查。 
由于其产品本身的特殊性，蔬菜等生鲜农产品一般由国内自行供应，国际贸易所占的

比重较低。我国一直是瓜菜生产大国，生产的蔬菜除满足本国居民的需求外，还供应日本、

韩国等周边国家。今年十月，韩国爆发泡菜危机，最终还靠从中国进口大白菜解围。我国

大部分蔬菜从田头到餐桌，一般要经过收购商、区域市场、批发市场、二级批发、农贸市

场(早市、超市)等 5 个环节。且除少数品种外，多数品种的蔬菜不易保存，垄断和炒作难度

很大。在山东寿光市北环路的寿光农产品物流园中，我们发现很多批发商在集中交易后，

立即将蔬菜折价甚至半价处理，以避免蔬菜“砸”在手里，从蔬菜的这一属性来分析，热
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钱炒作导致菜价高烧的结论站不住脚。年中有调查显示，1 斤芹菜农民以 0.3 元多的价格卖

给收购商，到了批发市场环节价格就变为 0.6 元，到了二级批发价格已涨到 0.8 元，经过零

售环节加价，农贸市场上的价格能达到 1.5 元。可见，在蔬菜的产销链条中，菜农得到的地

头收购价仅为零售价的 20%—30%左右，批发价则约为零售价的一半，终端零售才是获利最

大的流通环节。“流通暴利”、“终端暴利”导致了蔬菜价格高烧不退。但我们在与从事流通

及零售的经营者沟通时，并未在其身上发现“牟取暴利”的痕迹，却听到了摊位租金涨价、

生意难做的抱怨。 
图 2：菜篮子涨势惊人 
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资料来源：Wind 资讯，宏源证券 

二、投机不是主旋律 
针对菜价上涨，包括发改委、工信部等在内的几大部委纷纷酝酿出台物价调控措施。

采取了包括发展农业生产、加强物资调配、加强市场价格监管、补贴低收入群体等组合手

段。在我们的调研中也发现，蔬菜的供需体制虽未发生根本性的变化，但生产要素和生产

条件却出现了明显的变化，而且这种变化并不是可通过短期政策的出台出现趋势性扭转的。

投机主要集中于大蒜、生姜、苹果等“一季收储，全年销售”的农产品，多数蔬菜价格上

涨出现在后端环节，而非仅仅出现在储运批发环节。通过抑制投机稳定菜价的舆论意义远

大于实际意义。我们发现，蔬菜生产供应产业链中出现了很多趋势性变化，多数品种的蔬

菜上涨有其深层次的因素。 

（一）蔬菜自给率低，流通环节拉长 

蔬菜供给有“地菜”、“客菜”之分，所谓地菜，即在本地种植、本地销售的蔬菜，而

客菜，即外地种植、本地销售的蔬菜。随着产业化、城市化的发展，大量人口向城市化集

中，城市周边耕地面积不断缩小，城市蔬菜自给率下降明显，越来越多的城市完全依赖客

菜供应本地市场，多数大城市的蔬菜自给率不足 30%。以北京为例，随着建设世界城市的

步伐加快，北京周边城市化建设的加快，零星的甚至成片的菜地正在逐步消失，蔬菜供应
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几乎完全依赖山东、河北、辽宁等周边省市。菜地变高楼，蔬菜的生产者变为消费者，共

同导致需求上升而自给不足，北京石景山、朝阳、丰台等地的菜地面积已从 17 万亩缩减至

1 万亩以下，蔬菜自给率仅有 10%。城市的过快扩张，农业及相关产业的低回报率及很多城

市对其周边农业配套设施的忽略，使得在蔬菜产供销各个环节层层加价，等等因素共同推

动菜价居高不下。 
此外，作为生鲜农产品，物流体系的合理规划是蔬菜及时优质供应的重要保证。而在

现实中，很多蔬菜都是单品种供应，必须依托较大的批发市场进行二次批发。以土豆为例，

国内最大的土豆产区内蒙古乌兰察布距北京不到 400 公里，但这里的土豆进京，需绕到 800
多公里外的山东寿光市，然后再“旅行”约 500 公里进京。这就意味着乌兰察布市的土豆生产

商先把土豆运到山东寿光，北京的新发地再从寿光买来土豆到北京消费，之所以舍近求远，

是因为山东寿光集散地能配菜、走货快。可见，生产布局不合理，农产品物流规划不合理，

带来的中间环节成本，必然推高菜价。 
城市蔬菜自给率不足和流通渠道环节过多对菜价带来的影响可视为中端环节对其的影

响，这部分的加价一般占蔬菜零售价的 25%左右，而更甚的则是其“最后一公里”成本，

即从批发到零售市场的加价，幅度往往超过 50%，甚至翻倍。导致“最后一公里”成本奇

高的原因有城内运输难，卖菜摊位租金成本高等因素。以北京为例，蔬菜摊位费在最近十

年间涨了十余倍，社区菜市场的价格甚至涨了三十倍。我们调查中的摊位的长度大约在 1.5
米左右，使用面积大约为 2 平方米，一个月的租金加卫生费是 1500 元，再加上强制购买市

场提供的塑料袋，仅终端销售的租金成本占菜贩所获毛利的一半左右。 

（二）生产要素价格上涨 

随着工业化、城镇化进程加速，农产品生产三大“基础成本”——生产资料、劳动力和土

地价格刚性上涨渐成常态，长期被低估的农产品正通过涨价回归价值，进入趋势性的上涨

通道。 
农产品的定价机制有其特有的规律，粮油等耐储存的农产品有国家收储体系，价格相

对稳定，而蔬菜、水果等农产品的价格则基本由市场决定。但农业生产的上游的农资产品

价格则基本由市场决定，2009 年开始化肥价格普遍上涨，磷酸二胺由 2008 年每吨 1600 元

上升到现在的 3200 元，翻了一番；尿素由 2008 年每吨 1500 元，涨到现在的 1700 元，比

前两年上涨了 200 元，涨幅 13%；其它专用复合肥料都有不同程度的上涨。专用生产资料

中的农药，在 2008 年价格的基础上，也都有不同程度地上调，平均涨幅在 30%左右。其它

农业生产资料如农用柴油、种子等价格也都有所上涨。农民从事农作物生产，面临着一个

较为尴尬的境地，即成本被市场化，而销售却面临“卖方市场”，因为蔬菜的销售价格很大

程度上受到渠道的制约。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 宏观调研报告
    

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 5 页  共 7 页 

图 3：农资价格不断走高 
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资料来源：Wind 资讯，宏源证券 

人口红利期的结束，劳动力工资的上涨也对蔬菜价格作用明显。劳动力拐点并不局限

于农业领域，而是影响我国各行各业的普遍性问题。但随着我国城市化、工业化的大发展，

农村劳动力供应更加捉襟见肘，现有从事农业生产的劳动力平均年龄较大，也有更新的需

要，而蔬菜生产正是劳动力密集型行业。从事农业生产的劳动力为初级体力劳动者，随着

人口控制政策的坚决执行及教育产业化带来的人均受教育年限的增长，初级劳动者成为中

国劳动力供应最为紧俏的环节。在二三线城市的调研中，我们发现，很多餐饮娱乐场所招

聘服务员的年龄都放宽到 45 周岁，很多从事保洁、维护等工作的都是 30-50 岁的中年人。

蔬菜生产是典型的劳动力密集型产业，生产的机械化程度较低，绝大多数农活需要人工操

作，劳动强度大，不易实现资本对劳动的有效替代。近年来，随着大量青壮年劳动力流入

城镇，“用工荒”现象也在很多地方的农业领域出现，导致农村劳动力价格迅速上升。我们在

山东寿光了解到，去年同期农忙时节雇工成本仅为 60 元/天，而到今年年初就涨到 80 元，

现在涨到 100 元，甚至还无法雇到熟练工。 
房价拉高菜价，初听上去有些不着四六，细想还是很有道理。建房和种菜都需要以土

地为依托，但此二者的投资回报率有着天壤之别，在“种粮食”还是“种房子”、“种厂子”

的抉择中，后者显然更有诱惑力。城市地价快速上涨拉动了城郊地价，并进一步传导至农

业地价。此外，一些农业龙头加工企业和种植大户，大规模租地经营，也在一定程度上提

高了农村地价，从而抬高农产品生产成本，推升农产品价格。对于农民而言，“种菜”与“种

房子”成本相差不大，收益却相差几十万倍，这是导致城市蔬菜自给率低、蔬菜价格快速

上涨的一个重要原因。 

（三）未来会更高 

蔬菜品种在农产品中属于较为特殊的一种，不耐储存、小农户经营、劳动力密集、价

格受渠道影响较大。我们认为，蔬菜价格的上涨既有流动性泛滥、劳动力紧缺的大背景，

也有城市蔬菜自给率低、流通环节过长的结构性问题。菜篮子市长负责制、“农超对接”、

甚至价格补贴、价格行政管制等手段可以解决或部分解决城市蔬菜自给率低、流通渠道过

长、终端暴利等问题。但农资价格的上涨、用地成本和劳动力成本等问题，却是难以通过

修修补补可以解决的问题。蔬菜，以及食用农产品的价格上涨将继续成为我国通货膨胀的



 宏观调研报告
    

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 6 页  共 7 页 

主要推动力。 
粮油等基本农产品由于有国家收储体系的控制而保持小幅上涨的势头，由于其本身的

耐储存特点，其供需状况与蔬菜有着较大的区别。但不可否认，蔬菜所面临的生产要素条

件的变化，粮油等品种也会面临。如用地成本和雇工成本的增加，也会导致其价格维持上

行趋势。 
通过对蔬菜价格高烧不退的深层次原因的讨论，我们对四季度及未来一年的通胀形势仍保

持相当的警惕。我们认为，2011 年的通胀形势更加严峻，有可能会出现本轮通胀的高点。由于

面临 CPI 统计指标调整、资源税费改革、收入分配改革等外生因素扰动，对 2011 年通胀形势的

预计更加困难。就现有统计体系而言，我们预计 2011 年的 CPI 水平将超过 4%，食品价格上涨仍

将是 CPI 水平上涨的主要推手。通胀预期的提升必然导致更紧缩的货币政策出台，而近期市场

脆弱的政策神经也是基于同样的逻辑。我们认为，这种脆弱的市场神经、紧绷的政策预期的状

态可能成为未来一段时间市场的主基调。 

通胀不除，市无宁日。 
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