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外贸反映外需基本稳定而内需趋于下降 

——10 月份外贸数据点评 
 

 发布日期：2010 年 11 月 10 日  

主要观点： 

 10 月份我国进出口值 2448.1 亿美元，增长 24%。其中

出口 1359.8 亿美元，增长 22.9%，比上月放缓 2.2 个百

分点；进口 1088.3 亿美元，增长 25.3%，比上月提高

1.2 个百分点。前 10 个月的进出口额超过 2009 年全年，

外贸发展整体保持良好态势。 

 进出口贸易的稳定发展说明全球经济，特别是欧美日经

济仍处于比较稳定的复苏态势。但由于欧美日的复苏动

力依旧疲弱，外需难以出现强劲增长，预计年末的两个

月出口额基本稳定，但增速仍将继续下降。预计全年出

口增速超过 25%，有望接近 30%。 

 10 月份的进口同比增速加快，但是进口额比 9 月份下降

192 亿元，尤其是一般贸易方式完成的进口额为 571 亿

美元，比 9 月份下降 124 亿美元，占减少的进口额的

65%，为是年内的第三个低点，除 1、2 月份外的最低点。

铁矿石、铜材、原油、初级形状的塑料及橡胶等初级原

材料进口量几乎全部出现下降，表明内需出现了明显下

降，四季度增速将可能出现较大幅度的回落。 

 从出口产品的结构看，机电、高新技术仍保持较快增速，

但是增速优势已经不是很明显，相反，纺织、服装等传

统的大宗商品出口趋于稳定。 

 10 月份当月贸易顺差为 271.48 亿美元，为年内第二高

点，略超预期。在外需基本稳定，而内需趋降的背景下，

11、12 月份贸易顺差有望保持在 200 亿美元左右，预计

全年贸易顺差有望超过 1800 亿美元。 

 10 月份贸易顺差继续扩大将带来两方面的影响：一是可

能导致外汇占款保持在高位，催生国内货币继续被动投

放；二是面临的外部压力继续增大，包括人民币升值压

力、增加进口压力等。 

 预计政策将允许人民币继续升值，加上外部流动性的注

入，针对外汇占款增加，加大流动性对冲将是必然。年

内出现提高准备金率及加息等货币收紧政策应不意外。
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主要事件： 
海关总署 10 日公布今年前 10 个月我国外贸进出口情况。据海关统计，1至 10 月，我国

进出口总值 23934.1 亿美元，比去年同期（下同）增长 36.3%，进出口规模已经超过去年全年

水平。其中出口和进口规模也分别超过去年全年水平，出口 12705.9 亿美元，增长 32.7%；进

口 11228.2 亿美元，增长 40.5%；贸易顺差为 1477.7 亿美元，减少 6.7%。 

而 10 月份我国进出口值 2448.1 亿美元，增长 24%。其中出口 1359.8 亿美元，增长 22.9%，

比上月放缓 2.2 个百分点；进口 1088.3 亿美元，增长 25.3%，比上月提高 1.2 个百分点。 

 

简评： 

一、前 10 月超去年全年，外贸总体稳定 

1-10 月份的进出口额双双超越 2009 年全年的进出口额，说明我国外贸发展稳定。同时，

外贸的稳定发展也反映了全球经济仍处于复苏进程中，不会出现深度调整。 
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数据来源：Wind，东北证券。 

图 1： 进出口同比增长保持较高水平，外贸整体表现稳定 

二、外需基本稳定，但将稳中有降 

 10 月份当月出口额为 1359.81 亿元，比 9月份减少 90 亿元。但出口额仍处于较高水平，

并且季调后出口环比增长 5.6%，说明出口基本稳定。 
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数据来源：Wind，东北证券。 

图 2： 季调后出口环比增速继续正增长，出口基本稳定 

但由于当前欧美经济体仍处于相对疲弱的复苏过程，消费信心仍有待进一步巩固和恢复，

消费增长动力依然不足。因此，后期出口仍将呈下降趋势，但降幅不会太大。预计全年出口

增速超过 25%，有望接近 30%的增速。 
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数据来源：Wind，东北证券。 

图 3： OECD 综合领先指标预示发达经济体复苏依旧疲弱 
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数据来源：Wind，东北证券。 

图 4： 欧美日消费信心依旧需要巩固和恢复 
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  数据来源：Wind，东北证券。 

图 5： 欧元区和日本消费增长现疲软迹象 

三、进口同比增长加快，但难掩内需下降 

进口 1088.3 亿美元，增长 25.3%，比上月提高 1.2 个百分点。从同比数据看，我国

进口增速稳定，但一般贸易方式的进口额同比下降，而进料加工贸易的进口额同比上升，

反映了外需基本稳定而内需下降的局面。而从三月平均值看，进料加工贸易方式完成的进

口额三月平均值为 283 亿美元，比 9月份增加 3亿美元，环比增长 1.01%。而相对的，一

般贸易方式完成的进口额三月平均值为 635 亿美元，比 9月份下降 20 亿美元，环比下降

3.29%。并且，一般贸易完成的进口额当月值为 571 亿美元，为年内第三低点，是除年初

1、2 月份外的最低点。内需出现了较大幅度的下降，并且主要的进口商品数量几乎全部
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数据来源：Wind，东北证券。 

图 6： 一般贸易项进口同比趋缓 
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数据来源：Wind，东北证券。 

图 7： 一般贸易方式的进口额出现了明显的下降 
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数据来源：Wind，东北证券。 

图 8：10 月份初级材料的进口数量明显减少 

四、机电、高新技术继续保持较高增速 

从出口产品结构看，机电和高新技术依旧保持较高增速，前 10 月份累计同比增速分别为

32.9%和 33.5%，高于同期我国总体出口增速 0.2 和 0.8 个百分点。而纺织服装等传统的大宗

商品在经过前期的下滑后趋于稳定，并且基本接近危机前的水平。 
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数据来源：Wind，东北证券。 

图 9：机电高新产品出口优势减弱，而纺织服装等趋于稳定 
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