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根据中国海关总署发布的数据，今年 9月，我国进出口同比维持了 20%以上的增速。我国 2010年 9月进出口总值为 2730.97
亿美元，与去年同期相比增速为 24.7％；其中，出口总值为 1449.85 亿美元，与去年同期相比增速为 25.1％，进口总值为

1281.12 亿美元，同比增速为 24.1％；贸易顺差 168.74 亿美元。 

表 1  2010 年 9 月进出口总值与增速（单位：亿美元） 

 当月 1 至当月累计 
当月与上月 
环比增减±% 

当月比去年 
同期增减±% 

1 至当月比去 
年同期增减±% 

进出口总值 2730.97 21486.76 5.60 24.7 37.9
出口总值 1449.85 11346.35 4.10 25.1 34.0
进口总值 1281.12 10140.40 7.40 24.1 42.4

进出口差额 168.74 1205.95 - - -
资料来源：中国海关，海通证券研究所 

三季度进出口增长超预期，但单月增速回落趋势不可避免。至此，三季度的进出口数据公布完毕，三季度出口和进口分别

实现了 34.0%和 42.4%的增速，无论从这个数字还是每个月的进出口数据来看，都要超过市场普遍预期，季度出口保持在

35%左右，为我国经济回暖作出较大的贡献。从 9 月份当月的进出口数据来看，和我们此前报告中的预测值相差无几。我

们预测的出口和进口增速分别为 26.2 和 27.1，顺差 150 亿美元左右，因此数据基本符合我们的预期。9 月份虽然外需疲

软，我国面临的贸易摩擦加剧，人民币对美元汇率上升等不利因素，但出口增速仍在预期之内，可能的原因是这些不利因

素暂时还未在当前的数据中反映出来，有个滞后期；另外，对美元的升值并不意味着对欧元和日元升值，在美元指数走弱

的趋势和人民币对美元汇率稳定的前提下，人民币对其他外币可能是贬值的。出口环比回落幅度较大主要是基期较高的原

因。贸易顺差正如我们所说的那样，不会持续保持在高位，波动性增强，本月较上月减少了 30 多亿美元。 

图 1  我国进出口增速（2005.01-2010.09） 
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资料来源：中国海关，海通证券研究所   
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一般贸易出口和加工贸易进口继续下滑。从贸易方式的细分数据来看，一般贸易出口增速维持了继 7 月份以来的下滑趋势，

而加工贸易出口连续下滑的趋势也比较明显，本月仅为 12.9%，不过这与去年基期较高的基数有关，后续月份将有一定的

回暖。不过无论如何，一般贸易出口和加工贸易进口的下降对未来出口增速造成一定影响。 

图 2 一般贸易进出口增速（2005.01-2010.09） 图 3 加工贸易进出口增速（2005.01-2010.09） 
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资料来源：中国海关，海通证券研究所 资料来源：中国海关，海通证券研究所 

与日本双边贸易环比增长较快，与欧美环比小幅增长。当月，我国与日本的双边贸易 275.6 亿美元，较 8 月份增长了 9.4%，

与欧盟、美国的双边贸易环比增长了 2.4%和 1.7%，保持稳定。我国与其余国家贸易增长较快的有澳大利亚、越南、法国、

南非、韩国等。 

主要进口大宗商品量价齐升，高新技术产品出口较好，传统出口产品有所下滑。9 月，服装和衣着附件、鞋类、家具及其

零件等传统出口产品和劳动密集型产品的出口环比上升幅度较小，甚至出现下滑，但高新技术产品出口环比增长了近 10%。

高新技术产品出口增长虽然尚未形成明显趋势，但对我国出口贸易结构转变和币值上升奠定了基础。进口的主要大宗商品

中，铁矿砂及其精矿、原油、成品油均呈量价齐升态势，但进口量上升仍占主导因素。 

出口同比增速 10 月份将继续回落，进口增速将上升。10 月份由于假期较长的缘故，工作日仅有 17 个，加上出口本来就

有回落趋势，预计 10 月份的出口增速 21.2%，进口由于基期的关系，增速将有所上升，预计为 38.3，顺差较 9 月份可能

继续回落，在 140 亿美元左右。 
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