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本报告导读： 
 

摘要： 
 2010 年 8 月社会消费品零售总额增长 18.4%，较上月增加 0.5

个百分点，完全符合我们的预期。 
 限额以上商品零售额 8 月同比增加 28.1%，较上月回升 2.1

个百分点。必需消费品中，吃的增速有所上升，穿和日用品

增速有所回落，整体都在高位徘徊。 
 其他主要类别商品中，汽车 8 月消费增速为 35.2%，较上月

回升 7.6 个百分点，其销售旺季提前到来。随着汽车销量的

回升和其他指标的相互验证，生产在三季度环比见底已经比

较确定。 
 正如我们上个月所提到的，由于经济增速的下滑并未传导到

物价上、居民消费信心由于收入向上也并未受到影响，因此

消费增速不会出现趋势性下降。而本月汽车消费的增加则传

递出更多积极的信号。 
 预计 9 月消费名义增速为 17.3%，实际增速为 13.9%，较 8

月略有下滑。 
 

 

 
宏观研究团队 

 

李迅雷 

021－38676523 
lixunlei@gtjas.com 
 

姜超 

021－38676430 
Jiangchao6164@gtjas.com 
 

王虎 

021－38676011 
Wanghu007633@gtjas.com 
 

吕春杰 

021－38676051 
lvchunjie@gtjas.com 
 

汪进 

021－38674624 
Wangjin008085@gtjas.com 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2010.09.13

宏观研究

事
件
点
评 

宏
观
研
究 

 



 
 

事件点评 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                         2 of 4 

 

 

 

 

 
图 1： 
社会消费品零售总额实际

值与预测值 
（2010） 

单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

图 2： 
限额以上吃、穿和日用品

增速 
（2008-2010） 

单位：% 

 

 

 

 

 

 

一、8 月消费符合预期 

国家统计局9月11日公布数据显示，2010年8月社会消费品零售总额12570
亿元，同比增加 18.4%，比 7 月加快 0.5 个百分点，完全符合我们的预期。
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二、必需消费高位徘徊 

8 月限额以上商品零售额增速为 28.1%，较上月回升 2.1 个百分点。必需消

费品中，吃的增速有所上升，穿和日用品增速有所回落，整体都在高位徘

徊。 

-10

0

10

20

30

40

50

60

08-1 08-4 08-7 08-10 09-1 09-4 09-7 09-10 10-1 10-4 10-7

食品、饮料、烟酒
服装、鞋帽、针纺织品
日用品

三、汽车销量见底回升 

其他主要类别商品中，汽车 8 月消费增速为 35.2%，较上月回升 7.6 个百分
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图 3： 
限额以上家电、汽车和石

油制品增速 
（2008-2010） 

单位：% 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

 
图 4： 
社会消费品零售总额实际

和名义增速 
（2009-2011） 

单位：% 

注：2010.8 月及以后为预测值 

 

 

 

 
 
 
 

点，其销售旺季提前一个月到来。随着汽车销量的回升和其他指标的相互

验证，生产在三季度环比见底已经比较确定。此外，8 月家电消费增速为

25.6%，与上月持平；石油及制品增速为 26.6%，略有下降，但两类商品都

为滞后指标。 
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四、消费增速继续稳定 

正如我们上个月所提到的，由于经济增速的下滑并未传导到物价上、居民

消费信心由于收入向上也并未受到影响，因此消费增速不会出现趋势性下

降。而本月汽车消费的增加则传递出更多积极的信号。 
预计 9 月消费名义增速为 17.3%，实际增速为 13.9%，较 8 月略有下滑。
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