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2010 年 8 月份 PMI 指数点评 
 

购进价格指数增幅较大，警惕价格因素造成的成本

冲击 
 

 事项： 
中国物流与采购联合会发布数据显示：2010 年 8 月 PMI 为 51.7，较上月上升 0.5 个百分点，新订单为
53.1，比上月上升 2.2 个百分点；出口订单 52.2，较上月上升 1.0 个百分点；购进价格 60.5，比上月上
升 10.1 个百分点。 

 主要观点： 
1. 8月PMI为51.7，较上月小幅上升0.5个百分点，考察历史数据后我们认为8月份PMI的小幅上涨，

属于正常的季节性波动。 

2. 8 月购进价格指数相比上月大幅增加 10.1 个百分点，有可能会加重市场对通货膨胀的担忧，需要

警惕价格因素对企业成本可能造成的冲击。 

3. 今年以来的出口订单指数始终未能突破 2008 年之前的平均水平，我们认为相对较低水平的出口新

格局可能正在形成。 

 

 

李虹蓉 

S1060208080107  
0755-22626170 
Lihongrong002@pingan.com.cn 

 

吴杰 

联系人 
S1060110070149 
0755-22621379 
Wujie520@pingan.com.cn 

 



 

  

 

宏观快评

请务必阅读正文之后的免责条款。                                                                                                                2/4 

 8 月 PMI 指数小幅上涨，属正常的季节性波动 

8 月 PMI 为 51.7，较上月小幅上升 0.5 个百分点，也结束了自今年 4 月份以来持续下跌的势头。 

通过考察 2005 年以来历年 8 月份的 PMI 指数情况，发现除 2008 年 8 月的 PMI 指数与当年 7 月份

持平以外，其余年份 8 月份的 PMI 指数相比当年 7 月份 PMI 指数均有小幅的上涨（图表 1），我们

认为今年 8 月份的 PMI 小幅上涨属于正常的季节性波动。 

图表1  8月PMI指数小幅上升，属正常的季节性波动 

 
资料来源：中国物流与采购联合会，平安证券研究所 

 8 月购进价格指数较上月大幅增加，可能加重市场对通胀的担忧 

8 月新订单为 53.1，比上月上升 2.2 个百分点；购进价格 60.5，比上月大幅增加 10.1 个百分点（图
表 2）。 

我们认为，最近几个月以来由于食品价格上涨，导致 CPI 走高，进而导致了市场对通货膨胀的担忧。
在此背景下，8 月份购进价格指数上涨幅度又远大于新订单指数（图表 3），有可能会加重市场对通
货膨胀的担忧。 

同时，我们认为需要对价格因素保持持续的关注，警惕价格因素对企业成本可能造成的冲击。 

图表2   8月购进价格指数较大幅度增加，可能会加重通胀担忧 

 
资料来源：中国物流与采购联合会 
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图表3  新订单和购进价格累计值之比对企业利润的反映具有一定程度的方向上的超前性 

 
资料来源：中国物流与采购联合会  国家统计局 

 较低水平的出口新格局正在形成 

8月出口订单指数为52.2，相比上月上升1.0个百分点。 

在2008年之前，出口订单指数平均值达到56.7，甚至一度达到63.9的峰值水平。考察今年以来出口

订单指数的新状况，发现出口订单指数始终未能突破2008年之前的平均水平（图表4）。据此我们认

为相对较低水平的出口新格局可能正在形成。 

图表4  出口订单指数可能会长期低于2008年之前的水平 

 
资料来源：中国物流与采购联合会，平安证券研究所 
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