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市场上行遇阻，关注通胀概念 

上半周 A 股上次总体呈现上行遇阻后振荡走低的格局，同时成交量除周三外，与之前

相比基本持平。具体来看，周一上证综指延续上周五的反弹势头，但未能创本轮反弹新高；

周二在光大银行申购的同时，上次呈现放量杀跌走势，并且将前期数个交易日累积下来的反

弹成果一日吞噬；周三两市呈现修正态势，同时成交量出现萎缩。从盘面来看，中小市值个

股在补涨后累积了一定的获利盘，短期存在回吐需求，加之权重股的疲软使得多数个股在上

半周出现不同程度的下跌，但前期强势个股成飞集成以及新股赣锋锂业等个股的活跃也给盘

面增添了不少靓点。�

�

从政策预期来看，短期内市场可能出现央行回收流动性的担忧。从近期公布的 CPI 和

PPI 数据来看，基本符合市场此前的预期，通货膨胀有再次抬头的迹象。同时，从 8 月初的

情况来看，也出现了一些促发未来通货膨胀的因素。一方面，国际原油、白糖、小麦等大宗

商品的价格近期出现了强势的走势，加大了未来输入型通货膨胀的不确定性；另一方面，国

内自然灾害的频发和现货市场上食品价格的上涨，也加剧了市场对于未来通货膨胀的疑虑。

如果未来导致通货膨胀担忧的压力进一步增大，则未来央行很可能动用数量化工具来控制市

场的流动性。因此，未来的市场上，投资者需要密切关注央行货币政策的动向。此外，新股

发行节奏也是投资者需要密切留意的影响因素，近期新股的密集发行和上市，尤其是大盘新

股的发行，表明了目前管理层对于目前市场估值的一种认可，未来如果市场强势震荡，新股

发行的节奏不变的情况下，这种资金面抽血的利空效应可能会被短期累积起来，一旦与其他

利空因素形成共振开始释放，则对市场的短线走势将产生较大的负面压力。�

�

从技术走势来，周二的大调整，已经宣告大盘自上证指数 2319 点以来的第一波反弹结

束，不过，如果短线大盘出现继续调整，上证指数下调至 2500 点附近，则后市一波更加快

速的反弹行情产生的概念较大。毕竟，前期 7 月 16 日开始的逼空中，一些反弹的龙头个股

的多方资金介入的较深，而且其建仓的点位多在上证指数 2500 点附近，因此，一旦市场在

短期市场继续出现快速调整，则将是一个较好的大胆买入的机会。同时，从周 K 线上来看，

大盘指数自上证指数 2319 点以来的反弹，仍有继续上升的空间，从套牢盘的角度来看，上

证指数 2900 点上方才是中期堆积套牢盘最多的区域。�

�

综合来看，在经历了一个多月的反弹后，市场获利盘已经相当丰厚，8 月 3 日和 8 月

10 日两个阴线预示着短线调整的开始，但由于前期社保等大资金的介入，股指再现深度调

整的可能性也不大，因此投资策略上，建议投资者采取相对谨慎的操作策略，切忌盲目出手，

仓位较重者仍需逢高减磅，而仓位较轻者可在大盘企稳后适当关注市场热点。在投资品种上，
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由于七月份 CPI 再创新高，因此农林牧渔、食品饮料、商业连锁、医药等通胀收益板块在大

盘调整过程中投资者可适度关注。�
�
�
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