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海关总署公布外贸数据：7 月份我国进出口总值 2623.1 亿美元，增长 30.8%。其中出口 1455.2 亿美元，增长 38.1%；

进口 1167.9 亿美元，增长 22.7%。环比上，进出口总值增 3%；其中出口增 6%，进口增-0.5%。 

评论： 

 新兴市场保出口持续增长 

7 月出口继续高速增长，超出市场预期。分地区看，新兴市场贡献愈发明显：中国 7 月对美国、日本、欧盟出

口分别增 35%、22%、38%；对东盟、印度、南非、俄罗斯、巴西则分别为 32%（其中印尼 62%）、32%、59%、

132%、96%。我们 6 月外贸点评《新兴市场份额过半，中国出口显现新引擎》的观点值得坚持。这一现象也提示我

们需要考虑出口持续超预期的可能。 

图1：中国出口增长的地域分布                                                              
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资料来源：海关总署，国信证券经济研究所 

重要的一点是，新兴市场高速增长没有低基数的问题：危机前 3 年，新兴市场增长明显快于发达国家；危机 1

年间，新兴市场出口跌幅小于发达国家；去年 12 月以来，新兴市场的恢复幅度又远高于发达国家。 
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表1：2010年以来中国对主要经济体的出口同比增长                                                    

指标名称 美国 日本 欧盟 东盟 其中：印尼 印度 南非 俄罗斯 巴西 

2010-07 35% 22% 38% 32% 62% 32% 59% 132% 96% 

2010-06 44% 37% 43% 42% 57% 59% 75% 84% 125% 

2010-05 44% 37% 50% 48% 71% 43% 66% 92% 110% 

2010-04 19% 25% 28% 43% 62% 32% 43% 63% 114% 

2010-03 17% 19% 25% 37% 44% 28% 22% 50% 96% 

2010-02 39% 34% 60% 53% 87% 54% 102% 90% 92% 

2010-01 8% 4% 18% 53% 46% 37% 19% 5% 79% 

资料来源：海关总署，国信证券经济研究所 

 

图2：新兴市场与发达国家GDP增长对比        单位：%  表2：IMF对部分国家未来5年经济增长的预测     单位：% 

 
 

 

 国家 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

印度 8.8  8.4  8.0  8.1  8.1  8.1  

台湾 6.5  4.8  4.9  4.9  5.0  5.0  

新加坡 5.7  5.3  5.1  4.7  4.6  4.5  

马来西亚 4.7  5.1  5.3  5.2  5.1  5.0  

韩国 4.5  5.0  4.1  4.1  4.0  4.0  

俄罗斯 4.0  3.3  3.7  4.1  4.4  5.0  

菲律宾 3.6  4.0  4.0  4.0  4.0  4.0  

美国 3.1  2.6  2.4  2.5  2.4  2.4  

日本 1.9  2.0  2.0  1.8  1.8  1.7  

法国 1.5  1.8  2.0  2.1  2.2  2.2  

德国 1.2  1.7  2.0  1.8  1.6  1.2  
 

数据来源：IMF，国信证券经济研究所  数据来源：IMF，国信证券经济研究所 

 分行业：传统出口产品保持坚挺，集箱、焦炭快速崛起 

7 月分产品出口的同比增长排名上，电子、日用品出口坚挺，集装箱、钢、煤、焦炭出口从低谷突起； 

环比排名上：玩具、日用品出口继续增长，集装箱、焦炭增长趋势加强。 
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表3：出口分产品环比增长        

指标名称 2010-07 2010-06 2010-05 2010-04 

玩具 30% 7% 23% 24% 

集装箱 21% 36% 15% 46% 

灯具、照明装置及类似品 21% 5% 17% 20% 

鞋类 19% 16% 13% 25% 

服装及衣着附件 18% 22% 16% 37% 

原油 15% -19% -15% -31% 

焦炭及半焦炭 14% 23% 102% 423% 

成品油 12% -19% 7% -4% 

集成电路 9% -3% 1% -3% 

电动机及发电机 8% 1% 5% 11% 

旅行用品及箱包 8% 9% 22% 49% 

塑料制品 7% 2% 11% 18% 

纺织纱线、织物及制品 1% 2% 9% 27% 

煤 0% -13% 37% -20% 

家具及其零件 -1% 0% 11% 14% 

自动数据处理设备及其部件 -2% 13% 7% -7% 

钢材 -15% 19% 22% 27% 

资料来源：海关总署，国信证券经济研究所 

表4：出口分产品同比增长                                                           

指标名称 2010-07 2010-06 2010-05 2010-04 

焦炭及半焦炭 1331% 1915% 2645% 1047% 

集装箱 553% 398% 410% 141% 

钢材 148% 253% 195% 107% 

煤 71% 64% 70% -36% 

旅行用品及箱包 61% 59% 36% 6% 

成品油 56% 29% 154% 104% 

电动机及发电机 54% 54% 56% 47% 

家具及其零件 47% 70% 49% 22% 

塑料制品 41% 46% 35% 20% 

灯具、照明装置及类似品 40% 49% 42% 18% 

鞋类 36% 33% 32% 18% 

纺织纱线、织物及制品 35% 45% 42% 25% 

自动数据处理设备及其部件 33% 49% 68% 40% 

玩具 28% 40% 54% 21% 

集成电路 27% 18% 39% 46% 

服装及衣着附件 23% 28% 28% 11% 

资料来源：海关总署，国信证券经济研究所 
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 加息等反通胀政策预期将加强 

新兴市场的强劲将使中国出口持续增长，但考虑近期全球谷物市场异动令中国通胀因素加强，在出口好的情况

下，加息等反通胀预期下阶段将明显加强。 
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