
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2010 年 8 月 8 日 

宏观策略部 

美国经济：陷入“二次回落”和“过度举债”的两难选择

                 ——-宏观经济周报第 31 期 

近来出炉的一些经济数据表明，由于消费者支出和住房市场的疲弱，就

业数据的不济，工业订单以及制造业数据的放缓，美国经济增速放缓势头令

人堪忧。鉴于美国经济复苏仍依赖政策支持且经济下行风险增加，美国政策

制定者需要进一步采取措施，以保证经济实现中期增长。然而，就是否需要

采取进一步刺激措施这一问题，美国政府内部也是存在分歧。支持者认为美

国有陷入通缩的危险，美联储应准备好将政策重点转向更为积极地向金融体

系注入资金。另一方面，反对派则认为，通过举债而实施的经济刺激措施会

将美国经济置于风险之中。财政赤字与美联储大举购入国债状况，加剧了未

来的通胀压力。目前美国公共债务负担沉重，任何额外开支都将使得奥巴马

政府面临来自国会的巨大阻力。下周（8 月 10）日美联储议息会议将成为市

场关注的焦点，预计联储将继续维持基准利率在 0-0.25% 的历史低位，近期

一系列疲弱的数据也令美联储重启抵押贷款支持债券（MBS）计划或扩大量化

宽松政策为经济提供支持的可能性进一步增加。 

欧洲方面，受益于全球复苏、出口和宽松货币政策的支撑，以及银行压

力测试后对市场对欧洲银行和金融业信心的提振，欧元区在第二，三季度经

济活动较前期有望改善，但各成员国经济表现并不均衡，经济复苏步伐难以

同步。作为欧元区经济的火车头--德国是经济表现最好的国家，而深受债务

危机困扰的其它南欧国家经济复苏则差强人意。英国近期经济数据也是好坏

参半，虽然此前公布的英国 2 季度 GDP 增速强劲，但这有可能仅仅是“昙花

一现”。随着财政紧缩措施逐渐发挥效力，英国经济增速可能进一步放缓。也

正是因为看到未来经济前景的不确定性，英国央行一如预期维持利率在 0.5% 

的纪录低位不变，同时维持 2000 亿英镑量化宽松规模不变。 

以出口为导向的日本经济也面临着在未来一段时间内明显放缓的压力。

由于日本经济对外需有较大的依赖，而目前全球经济前景仍充满较多不确定

性，需求不振成为普遍现象。特别是日元的升值，中国收紧政策以及美国经

济放慢，均会影响日本出口的增速。随着政府刺激措施对消费者支出的提振

作用逐步消退，日本经济增长可能趋于缓慢。日本经济至今深陷通缩泥沼，

因此，对抗通缩风险、恢复经济增长和物价稳定仍是日本经济面临的严峻挑

战。 
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美国经济：陷入“二次回落”和“过度举债”的两难选择 

                                          ——宏观经济周报第 31 期（2010.8.2-2010.8.8） 

近来出炉的一些经济数据表明，由于消费者支出和住房市场的疲弱，就业数据的不济，工业订单以及制造

业数据的放缓，美国经济增速放缓势头令人堪忧。鉴于美国经济复苏仍依赖政策支持且经济下行风险增加，美

国政策制定者需要进一步采取措施，以保证经济实现中期增长。考虑到通胀将被有效控制，继续维持扩张性货

币政策将对经济复苏提供支持。然而，就是否需要采取进一步刺激措施这一问题，美国政府内部也是存在分歧。

支持者认为美国有陷入通缩的危险，美联储应准备好将政策重点转向更为积极地向金融体系注入资金。另一方

面，反对派则认为，通过举债而实施的经济刺激措施将美国经济置于风险之中。财政赤字与美联储大举购入国

债状况，加剧了未来的通胀压力。目前美国公共债务负担沉重，任何额外开支都将使得奥巴马政府面临来自国

会的巨大阻力。下周（8 月 10）日美联储议息会议将成为市场关注的焦点，预计联储将继续维持基准利率在

0-0.25% 的历史低位，近期一系列疲弱的数据也令美联储重启抵押贷款支持债券（MBS）计划或扩大量化宽松政

策为经济提供支持的可能性进一步增加。 

欧洲方面，受益于全球复苏、出口和宽松货币政策的支撑，以及银行压力测试后对市场对欧洲银行和金融

业信心的提振，欧元区在第二，三季度经济活动较前期有望改善，但各成员国经济表现并不均衡，经济复苏步

伐难以同步。作为欧元区经济的火车头--德国是经济表现最好的国家，而深受债务危机困扰的其它南欧国家数

据则差强人意。英国近期经济数据也是好坏参半，虽然此前公布的英国 2季度 GDP 增速强劲，创 2006 年 1 季度

以来最大增幅，但这有可能仅仅是“昙花一现”。随着财政紧缩措施逐渐发挥效力，英国经济增速可能进一步放

缓。也正是因为看到未来经济前景的不确定性，英国央行一如预期维持利率在 0.5% 的纪录低位不变，同时维

持 2000 亿英镑量化宽松规模不变。 

以出口为导向的日本经济也面临着在未来一段时间内明显放缓的压力。首先，由于日本经济对外需有较大

的依赖，而目前全球经济前景仍充满较多不确定性，需求不振成为普遍现象。特别是日元的升值，中国收紧政

策以及美国的经济放慢，均会影响日本出口的增速。其次，随着政府刺激措施对消费者支出的提振作用逐步消

退，日本经济增长可能趋于缓慢。再次，日本经济至今深陷通缩泥沼，因此，对抗通缩风险、恢复经济增长和

物价稳定仍是日本经济面临的严峻挑战。 

 

1、 美国经济复苏放缓 

 

首先，美国 7月 31 日当周初请失业金人数为 47.9 万，达近 4个月来最高水平，引发市场对美国就业市场

的忧虑情绪。其次，美国 7月非农就业人口季调后减少 13.1 万人，大幅逊于市场预期。7月失业率持平在 9.5%

的高位，7月季调后制造业就业人口增加 3.6 万人，7月私营部门就业增加 7.1 万人。我们认为，疲弱的非农就

业数据再度证实了美国经济增速在放缓，这是非农就业人口连续第二个月下降。由于更多的人口普查临时就业

人员下岗，而民间部门就业人口增幅也不及预期，失业率则持稳在 9.5%，进一步表明美国经济复苏可能在丧失

动力，也令美元在一段时期内继续承受走跌的压力。 
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美国 7月制造业采购经理人指数(PMI)为 55.5，好于市场预期的 54.1，虽然该数据意味着制造业部门仍在

扩张，但由于低于 6 月的 56.2，表明制造业增长的速度有所减缓。各项分析指标基本呈现上扬趋势。其中，7

月 ISM 就业指数小幅升至 58.6，前值为 57.8。此外，美国 7 月 ISM 非制造业指数为 54.3，高于预期，表明服

务行业依旧保持扩张的态势。其中，ISM 非制造业就业指数为 50.9；物价指数为 52.7；新订单指数为 56.7；供

应商交付指数为 52.0。 

受政府取消对购房人的补贴政策影响，美国 6月份成屋签约销售指数下降 2.6%，至 75.7。该指数较上年同

期的 93.0 下降 18.6%，这是住房销量连续第二个月下降。分地区来看，6月份东北部地区成屋签约销售较前月

下降 12.2%，较上年同期下降 25.4%。中西部地区成屋签约销售较前月下降 9.5%，较上年同期降 27.8%。南部

地区成屋签约销售较前月上升 3.7%，但较上年同期下降 13.3%。西部地区成屋签约销售较前月下降 0.2%，较上

年同期降 14.2%。在楼市缺乏内生增长动力的背景下，我们预计短期内美国成屋销售将保持低迷。 

美国 6月营建支出环比上涨 0.1%，至 8.360.1 亿美元。营建支出超预期上涨，主要是受由国家出资的基础

设施项目带动。数据显示，6月私营建筑支出减少 0.6%，公共营建支出则飙升 1.5%，主要是政府花费大幅增加。

6月份非住宅项目总营建支出意外增加，医院和酒店增加 0.4%，居民建设总支出减少 0.4%。 

美国 6月工厂订单环比下降 1.2%，是连续第 2个月走低。其中，6月扣除飞机非国防资本耐用品订单修正

值环比上升 0.2%，前值上升 0.6%；6 月耐用品订单修正值环比下降 1.2%，前值下降 1.0%。6 月扣除国防的耐用

品订单修正值环比下降 1.1%，前值下降 0.7%；扣除运输的耐用品订单修正值环比下降 1.1%，前值下降 0.6%。 

因个人收入停止增长，物价走低，美国 6月个人收入和个人消费支出持平。未来几个季度内，在工资增长，

信贷条件逐步放松的条件下，消费者支出可能将继续增加。但我们认为，疲弱的就业市场同时将打压消费者信

心指数，从而令消费者支出难以获得突破性的改善。 

 

图１：美国ＩＳＭ制造业采购经理人指数 
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图２：美国ＩＳＭ非制造业采购经理人指数 

30.00

35.00

40.00

45.00

50.00

55.00

60.00

0
8
-0
7

0
8
-1
0

0
9
-0
1

0
9
-0
4

0
9
-0
7

0
9
-1
0

1
0
-0
1

1
0
-0
4

1
0
-0
7

美国ISM非制造业采购经理人指数

资料来源：CEIC，光大证券 资料来源：CEIC，光大证券 
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图３：美国ＮＡＲ成屋签约销售指数 
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图４：美国耐用品订单环比增速 
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图５：美国当周初请失业金与续请失业金人数 
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图６：美国制造业就业人口变动 
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图７：美国非农就业人口变动 
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图８：美国失业率 
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2、 欧元区经济好坏参半 

 

受益于全球复苏、出口和宽松货币政策的支撑，以及银行压力测试后对市场对欧洲银行和金融业信心的提

振，欧元区在第二，三季度经济活动较前期有望改善，但各成员国经济表现并不均衡，经济复苏步伐难以同步。
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作为欧元区经济的火车头--德国是经济表现最好的国家，而深受债务危机困扰的其它南欧国家数据则不如人意。 

欧元区近期发布的经济数据好坏参半。首先，采购经理人数据显示欧元区服务业与制造业均有所改善。欧

元区 7月 Markit 服务业采购经理人指数(PMI)终值升至 55.8，这是该指标连续第 11 个月持稳于荣枯分水岭 50

上方，表明服务业复苏加快，缓解了市场对欧元区经济二次衰退的担忧。其中，德国 7月服务业 PMI 终值为 56.5，

连续第 12 个月显示扩张，为德国经济正在加速成长提供了最新证据。法国服务业复苏步伐在 7月再次加快，新

业务增长推动未完成订单增加，且就业创下逾两年来最强劲增长。意大利7月 Markit/ADACI服务业 PMI为 49.6，

不及此前预期，为 2009 年 11 月以来首次下降。 

欧元区 7月 Markit 制造业采购经理人指数终值为 56.7，高于 6月份的 55.6，达 3个月高点，也高于预期

的 56.5，表明该地区制造业有所改善。欧元区 7月制造业活动的上升主要受德国驱动，数据显示德国 7月制造

业 PMI 终值增至 61.2，为 3个月来最高。法国 7月 Markit/CDAF 制造业采购经理人指数值为 53.9，高于预期，

也高于前值，表明该国制造业状况有所改善。意大利 7 月 Markit/ADACI 制造业采购经理人指数为 54.4，低于

预期，表明该国制造业低迷，经济增长放缓。 

此外，德国 6月季调后制造业订单环比上升 3.2%，表明以出口为主的德国经济在欧元区和全球经济复苏中

受益。西班牙 6月工业生产连续第 4个月增长，显示其以出口为主的经济在第二季度复苏强劲。希腊方面，由

于其在实施财政紧缩政策方面展现出显著的进展，目前该国已经通过三方联合小组的首次季度政策评估，有望

获得下一批的 90 亿欧元(约合 118 亿美元)的贷款。 

然而，欧元区 6月零售销售出现停滞，表明该地区经济复苏过程中，消费者需求仍较为疲弱；欧元区 6月

生产者物价指数环比上升 0.3%，低于预期，日用消费品价格迟滞，缓和了能源成本上涨的影响，令整体物价压

力保持温和。目前市场对欧洲债务危机的担忧已经有所缓解，但债务危机仍有阻碍该地区经济发展的风险。鉴

于上述原因，欧洲央行于上周四(8 月 5 日)的货币政策会议上将指标利率维持于 1.0% 的纪录低位不变，同时维

持隔夜贷款利率和隔夜存款利率分别于 1.75% 和 0.25% 不变。我们预计欧洲央行在今年内都将被迫维持低利率

不变并继续实施紧缩的财政政策和宽松的货币政策相结合的宏观经济政策，直至欧债危机平息。 

 

图９：欧元区制造业ＰＭＩ指数 
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图１０：欧元区服务业ＰＭＩ指数 
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资料来源：CEIC，光大证券 资料来源：CEIC，光大证券 
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图１１：欧元区ＰＰＩ当月同比 
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图１２：欧元区ＰＰＩ环比 

-3.00

-2.00

-1.00

0.00

1.00

2.00

0
8
-0
6

0
8
-0
9

0
8
-1
2

0
9
-0
3

0
9
-0
6

0
9
-0
9

0
9
-1
2

1
0
-0
3

1
0
-0
6

欧元区16国:PPI:环比

%

资料来源：CEIC，光大证券 资料来源：CEIC，光大证券 

 

3、 英国经济复苏堪忧 

 

英国近期经济数据也是有喜有忧。虽然此前公布的英国 2季度 GDP 增速强劲，创 2006 年 1 季度以来最大增

幅，但这有可能仅仅是“昙花一现”。 

首先，采购经理人指数显示，7月份在英国经济中占据主导地位的服务业部门扩张幅度降至 2009 年 6 月以

来最低，而制造业部门增幅也连续第二个月放缓。英国 7月服务业 PMI 从 54.4 降至 53.1，为 13 个月来最低。

因对于支出削减的担心挥之不去，预期英国服务业活动在上个月大幅下滑后几乎不会有多大的改观。此外，7

月企业预期分项指数微升至 64.9，上月该指数创出了纪录最大单月降幅，跌至 64.0 的 15 个月低点。英国 7月

CIPS/RBS 制造业采购经理人指数(PMI)连续第二个月下降，为 57.3，表明该国制造业缺乏增长动力。英国 7月

建筑业采购经理人指数(PMI)从 6 月的 58.4 跌至 54.1。该国 7月建筑业活动大幅放缓，增速为四个月来最低，

因公共支出削减导致企业对未来的信心恶化。 

其次，英国 6 月工业产出环比下降 0.5%，同比上升 1.3%，不及此前预期。英国 6 月制造业产出同比上升

4.1%，环比上升 0.3%，亦不及此前市场预期。 

再次，英国 7月 BRC 商店零售价格略有下滑，但相比去年同期涨幅依然稳定，食品价格加速上扬，但非食

品价格却出现下滑。数据显示，7月 BRC 商店物价指数环比下降 0.1%（前值下降 0.1%），同比上升 1.5%（前值

上升 1.5%）。 

此外，英国 7 月生产者输出物价指数小幅上扬，而输入物价指数月率创一年来最大月率降幅。数据显示，

该国 7 月季调后核心生产者输出物价指数同比上升 4.7%，环比上升 0.2%。石油产品、酒精和烟草价格是 PPI

输出指数环比下降的主要拖累，食品、纺织品和服装价格则是主要上升压力。此外，7 月未季调生产者输入物

价指数同比上升 10.8%，环比下降 1.0%。 

随着财政紧缩措施逐渐发挥效力，英国经济增速可能进一步放缓。也是因为看到未来经济前景的不确定性，

英国央行一如预期维持利率在 0.5% 的纪录低位不变，同时维持 2000 亿英镑量化宽松规模不变。 
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4、 日本经济复苏前景脆弱 

 

我们认为，以出口为导向的日本经济也面临着在未来一段时间内明显放缓的压力。首先，由于日本经济对

外需有较大的依赖，而目前全球经济前景仍充满较多不确定性，需求不振成为普遍现象。特别是日元的升值，

中国收紧政策以及美国的经济放慢，均会影响日本出口的增速。其次，随着政府刺激措施对消费者支出的提振

作用逐步消退，日本经济增长可能趋于缓慢。再次，日本经济至今深陷通缩泥沼，因此，对抗通缩风险、恢复

经济增长和物价稳定仍是日本经济面临的严峻挑战。上周公布的数据显示，日本 6 月劳动现金收入同比上升

1.5%，高于前值，表明薪资的回升速度加快，企业活动强劲势头正逐渐扩散至家庭。由于之前一周公布的数据

显示该国失业率升至 7个月新高，预计收入的逐步复苏将在未来数月帮助支撑消费支出，这将减轻就业降低带

来的影响。 
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附表 

 

附表 1：一周重要海外经济数据公布一览表（2010.8.2-2010.8.8） 

公布时间 经济事件 前期值 现公布值 关注程度

8-2 周一 日本 6 月劳动现金收入(年率) -0.2%  +1.5% 高 

8-2 周一 德国 7 月 Markit/BME 制造业采购经理人指数终值 61.2  61.2  高 

8-2 周一 欧元区 Markit 7 月制造业采购经理人指数终值 56.5  56.7 高 

8-2 周一 英国 7 月 CIPS/RBS 制造业采购经理人指数 57.5 57.3  高 

8-2 周一 美国 7 月 ISM 制造业采购经理人指数 56.2  55.5 高 

8-3 周二 澳洲联储召开议息会议公布利率决议 4.50%  4.5% 高 

8-3 周二 欧元区 6 月生产者物价指数(年率) +3.1% 3.0% 高 

8-3 周二 欧元区 6 月生产者物价指数(月率) +0.3%  +0.3%  高 

8-3 周二 美国 6 月个人消费支出物价指数(年率) +1.9%  +1.4%  高 

8-3 周二 美国 6 月个人消费支出物价指数(月率) 持平 -0.1% 高 

8-3 周二 美国 6 月核心个人消费支出物价指数(年率) +1.3% +1.4% 高 

8-3 周二 美国 6 月核心个人消费支出物价指数(月率) +0.2%  持平 高 

8-3 周二 美国 6 月 NAR 季调后成屋签约销售指数 77.6  75.7 高 

8-3 周二 美国 6 月 NAR 季调后成屋签约销售指数(年率) -15.9%  -18.6%  高 

8-3 周二 美国 6 月 NAR 季调后成屋签约销售指数(月率) -30.0% -2.6% 高 

8-3 周二 美国 6 月工厂订单(月率) -1.4% -1.2% 高 

8-3 周二 美国 6 月耐用品订单修正值(月率) -1.0% -1.2% 高 

8-4 周三 德国 7 月 Markit/BME 服务业采购经理人终值 57.3 56.5 高 

8-4 周三 欧元区 Markit7 月服务业采购经理人指数终值 56.0 55.8 高 

8-4 周三 欧元区 Markit7 月综合采购经理人指数终值 56.7  56.7  高 

8-4 周三 英国 7 月服务业采购经理人指数 54.4 53.1 高 

8-4 周三 欧元区 6 月零售销售(年率) +0.3%  +0.4% 高 

8-4 周三 欧元区 6 月零售销售(月率) +0.4%  持平  高 

8-4 周三 美国 7 月 ISM 非制造业指数 53.8 54.3 高 

8-5 周四 德国 6 月季调后制造业订单(月率) -0.5%  +3.2%  高 

8-5 周四 德国 6 月未季调制造业订单(年率) +24.7% +28.4% 高 

8-5 周四 英国央行货币政策委员会(MPC)公布利率决议 0.5% 0.5% 高 

8-5 周四 欧洲央行管理委员会会议宣布利率决议 1.00% 1.00%  高 

8-5 周四 美国 上周初请失业金人数(至 0731) 45.7 万 47.9 万  高 

8-5 周四 美国 上周续请失业金人数(至 0731) 456.5 万  453.7 万 高 

8-6 周五 日本 7 月外汇储备(美元) 10502.35 亿 10635.13 亿 高 

8-6 周五 英国 6 月工业产出(年率) +2.6% +1.3% 高 

8-6 周五 英国 6 月工业产出(月率) +0.7% -0.5% 高 

8-6 周五 英国 6 月制造业产出(年率) +4.3% +4.1% 高 

8-6 周五 英国 6 月制造业产出(月率) +0.3%  +0.3% 高 
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8-6 周五 英国 7 月季调后核心生产者输出物价指数(年率) +4.8%  +4.7% 高 

8-6 周五 英国 7 月季调后核心生产者输出物价指数(月率) -0.3%  +0.2% 高 

8-6 周五 英国 7 月未季调后生产者输入物价指数(月率) -0.2%  -1.0% 高 

8-6 周五 英国 7 月未季调生产者输入物价指数(年率) +10.7%  +10.8% 高 

8-6 周五 德国 6 月工作日调整后工业产出(年率) +12.4% +10.9%  高 

8-6 周五 德国 6 月季调后工业产出(月率) +2.6% -0.6%  高 

8-6 周五 加拿大 7 月失业率 7.9% 8.0%  高 

8-6 周五 美国 7 月季调后非农就业人口变动(万人) -12.5 万 -13.1 万  高 

8-6 周五 美国 7 月季调后制造业就业人口变动(万人) +0.9 万 +3.6 万  高 

8-6 周五 美国 7 月失业率 9.5% 9.5% 高 

资料来源：光大证券 

 

附表 2：主要央行当前利率变化  

国家 当前利率水平 上一次利率调整时间 下一次会议时间 预期 

美国 0-0.25% 10 年 4 月 27 日减息 0点 8 月 10 日 利率不变 

欧洲 1.00% 10 年 5 月 6 日减息 0点 8 月 5 日 利率不变 

日本 0.10% 10 年 5 月 21 日减息 0点 8 月 10 日 利率不变 

英国 0.50% 10 年 5 月 10 日减息 0点 8 月 5 日 利率不变 

加拿大 0.75% 10 年 7月 20日升息 0.25点 9 月 8日 利率不变 

澳大利亚 4.50% 10 年 6 月 1 日减息 0点 8 月 6 日 利率不变 

新西兰 3.0% 10 年 7月 29日升息 0.25点 9 月 16 日 利率不变 

资料来源：各央行官网，光大证券 

 

未来一周重点关注的经济数据 

 

根据对近期海外宏观经济的分析，在未来新的一周里，我们建议投资者重点关注以下即将公布的经济数据。 

 

附表 3：新一周内海外重点经济数据公布 

时间 地区 数据名称 前值 

日本 日本 6 月季调后经常帐(日元) +9048 亿 

日本 日本 6 月季调后经常帐(月率) -34.4% 

日本 日本 6 月未季调经常帐(年率) -8.1% 

日本 日本 6 月未季调经常帐(日元) +12053 亿 

德国 德国 6 月季调后贸易帐(欧元) +106 亿 

 

2010-8-9 周一 

欧元区 欧元区 8 月 Sentix 投资者信心指数 -1.3  
日本 日本央行公布利率决议 

德国 德国 7 月消费者物价指数终值(年率) +1.1%  
德国 德国 7 月消费者物价指数终值(月率) +0.2% 

2010-8-10 周二 

法国 法国 6 月工业产出(年率) +8.2%  
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法国 法国 6 月工业产出(月率) +1.7% 

美国 美国 第二季度非农业单位劳动力成本初值 -1.3% 

美国 美国 第二季度非农业生产力初值 +2.8% 

美国 美国 6 月批发库存(月率) +0.5%  
美国 美国 6 月批发销售(月率) -0.3% 

美国 美国联邦公开市场委员会公布短期利率决议及政策声明 

日本 日本 6 月核心机械订单(年率) +4.3% 

日本 日本 6 月核心机械订单(月率) -9.1% 

日本 日本 7 月国内企业商品物价指数(年率) +0.5%  
日本 日本 7 月国内企业商品物价指数(月率) -0.4%  
英国 英国 7 月失业金申请人数变化 -2.08 万 

英国 英国 7 月失业率 4.5% 

 

2010-8-11 周三 

 

美国 美国 6 月贸易帐(美元) -422.7 亿 

美国 美国 7 月政府预算(美元) -684.2 亿 

日本 日本 7 月家庭消费者信心指数(内阁府) 43.5 

欧元区 欧元区 6 月工业产出(年率) +9.4%  
欧元区 欧元区 6 月工业产出(月率) +0.9%  

2010-8-12 周四 

美国 美国 上周初请失业金人数(至 0807) 47.9 万  
德国 德国 第二季度工作日调整后 GDP 初值(年率) +1.6% 

德国 德国 第二季度未季调 GDP 初值(年率) +1.7%  
欧元区 欧元区 6 月季调后贸易帐(欧元) -30 亿  
欧元区 欧元区 6 月未季调贸易帐(欧元) -34 亿 

欧元区 欧元区 第二季度 GDP 初值(年率) +0.6%  
欧元区 欧元区 第二季度季调后 GDP 初值(季率) +0.2%  
美国 美国 7 月核心零售销售(月率) -0.1%  

2010-8-13 周五 

 

美国 美国 7 月零售销售(月率) -0.5% 

数据来源：光大证券 
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