[image: image1.jpg]



[image: image2.jpg]OIS
et




大通证券·研发中心

宏观视点

研究员：郭世涛  电话：39673381






2010年7月27日星期二
（市场有风险·投资须谨慎）
我国实际使用外资增幅加快

事件：

今年上半年，中国非金融领域新批准设立外商投资企业1.24万家，同比增长18.8%；实际使用外资514.3亿美元，同比增长19.6%。其中6月份实际使用外资125.1亿美元，增幅近四成。

点评：

联合国贸易和发展会议（贸发会议）日前发布的《2010年世界投资报告》显示，2009年中国外国直接投资（FDI）流入量达到约950亿美元，世界排名第二，仅次于美国。报告称，全球FDI有望于2012年恢复到2008年的水平。安永今年调查了814名世界需求旺盛行业的领导人。调查显示，39%的受访者选择2010年到中国投资，38%、24%、22%和22%受访者选择到西欧、中东欧、印度和北美投资。安永《2010年欧洲投资吸引力报告》指出，投资者愿意选择中国的原因是：中国政治和社会稳定、国内市场潜力巨大、商业运作成本相对较低和创建企业手续较为简单。

投资者已明显觉察世界经济重心东移的趋势。在未来三年中，中国、印度和中东欧地区的城市和城市群仍将是投资者开展制造业、研发和服务项目的首选投资目的地。而巴西和西欧位列第四、五位。报告显示，跟2006年安永进行的调查相比，投资者投资中国的意愿保持在40%左右的水平，投资印度的意愿近四年来稳定增加，但投资欧洲的意愿从68%降至38%，投资北美的意愿从48%降至22%。

在中国30多年的发展中，外资为我们带来了巨大的投资、技术以及管理技巧和观念的冲击，也为消费者提供了更多的选择。中国吸引的外国直接投资占全球外国直接投资的10%，自2009年8月开始，中国吸收外资连续11个月保持增长，基本扭转了金融危机以来外商投资持续下降的总体态势，开始步入全面恢复阶段。从利用外资目标上来看，主要是根据我国经济发展需要，结合国家产业调整和振兴规划要求，扩大开放领域，鼓励外资投向高端制造业、高新技术产业、现代服务业、新能源和节能环保产业。严格限制“两高一资”和低水平、过剩产能扩张类项目。值得关注的是，西部地区新设外资企业数量快速增长。这表明去年下半年以来国务院相继出台的一系列支持西部地区发展的政策措施，增强了西部对境外投资的吸引力。实际使用外资的增长对出口的增长有积极作用，对出口相关行业构成利好。
－正文完毕－
公司评级、行业评级及相关定义

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为：

公司评级标准

买入：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上；

增持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间；

中性：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间；

卖出：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。

行业投资评级标准

增持：我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上；

中性：我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下。
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