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一、6 月出口强劲但增速放缓 

国家海关总署统计显示，总量上：如图一所示，6月份出口 1374.0 亿美元，超

越了危机前 2008 年 9 月单月出口值 1367.59 亿美元，再次达到历史新高；增速上：

如图二所示 6月份出口当月同比为 43.93%，尽管比上个月回落了 4.61 个百分点，

但依然超预期。有机构将这种超预期部分归因于 6月新出台的退税政策。我们认为，

6 月出口退税新政的颁布客观上增加了 6 月出口的总量，但这项政策对该月出口大

局影响甚微。 

 
图 1：6 月出口总额已超危机前总额，达到历史新高 
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资料来源：Wind 资讯，太平洋研究院 

图 2：6 月份出口当月同比有所回落 
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资料来源：Wind 资讯，太平洋研究院 

二、六月超预期的出口与国家取消出口退税政策无关 

6 月 22 日财政部和国家税总局联合出台《关于取消部分商品出口退税的通知》，

取消了部分钢材、医药、化工产品、有色金属加工材等商品的出口退税。由于政策
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出台具有一定周期性，相关企业对该政策会有所预期，因而我们认为突出口从 6月

份初就已经开始，并将延续到 7月份。这意味与取消出口退税相关的产品出口量可

能会出现快速增加。是否这些产品的突然增长会对整体外贸出口格局变化产生影响

呢？我们认为应当结合取消退税产品出口的变化幅度和占比两个因素来考量。 

首先，如图三所示，四大类取消出口退税的产品中，除了钢材之外，医药、化

工、有色金属三类出口产品的增速均出现下降，并且其增速下滑的速度均超过了总

体下滑的速度，尤其有色金属出口增速下降了近 70 个百分点。由此，我们认为医

药、化工、有色金属三类产品不可能成为影响 6 月出口超预期的重要因素。6 月份

钢材出口同比增速为 252.68%，比 5 月同比增速增加了 57.24 个百分点。但我们注

意到在 4月与 5月钢材出口的同比增速均分别比同期增加了 88 个与 64 个百分点。

因而，我们认为 6月钢材出口迅猛增长的因素除了突击出口外，更有可能是 4月、

5月、6月外需的回复性增长。 

 

图 3：四类取消出口退税行业出口增速各不相同 
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资料来源：Wind 资讯，太平洋研究院 

其次，如图四所示，6 月份，这四类行业产品出口占比排序分别是化工 4.6%、

钢材 3.4%、有色 1.2%、医药 0.7%。结合之前增速变化分析，就钢材出口而言，在

6 月份该产品出口出现快速增长，但其在四行业出口产品中的占比并不是最高的。

这样即便假设钢材出口的快速增长源于出口退税政策，其带来的增长效应也被其他

三类产品尤其是占比最大的化工产品出口增速下降部分消减；就其他三类产品而

言，出口增速不升反降，说明了取消出口退税的产品在其中的占比很小，企业对这
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类产品的突击出口并未带动了整个行业出口增速的增加。 

 
图 4：四类取消出口退税行业的占比各不相同 
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资料来源：Wind 资讯，太平洋研究院 

综合以上分析，我们认为 6月取消部分商品的出口退税政策可能增加了总体的

出口额，但这几个行业部分商品的出口退税对 6月出口增长所起的突击效果并不明

显，这些取消出口退税产品出口的迅猛增加对整个外贸出口走势仅是锦上添花，而

非雪中送炭。这样的分析结论也与 6 月 24 日商务部发言人作出的声明相吻合。这

位负责人认为取消退税的产品占比很小，“取消退税政策，短期内可能会对市场产

生影响，但应不会造成出口的大幅下滑，不会改变对外贸易发展的大局。” 回顾历

史数据，环视周边经济环境我们认为，目前出口增速下滑主要还是基数效应在起作

用，出口强劲增长与当前出口退税政策的关联度甚小，更多是源于外部经济特别是

我国最大出口地---欧盟经济的快速复苏。由此，我们对下半年外贸出口持较为乐

观的态度。 
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