
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2010 年 7 月 19 日 

宏观策略部  

经济已经步入下降通道 

                        ——2季度宏观经济数据点评 

◆开放度的提高，使我们与世界更加融合 
 第二季度实际 GDP 同比增长 10.3%，增幅比第一季度回落 1.6 个百分

点，表明经济增长开始放缓。 

 下半年通胀压力将逐步缓和。6 月份 CPI 同比上涨 2.9%，增幅比上

月回落 0.2 个百分点，主要是由于食品类价格同比增幅回落。6月份

PPI 同比上涨 6.4%，增幅比上月回落 0.7 个百分点，主要是由于生

产资料出厂价格同比增幅回落。6月份 CPI 和 PPI 同比增速较 5月份

的高点开始回落。随着经济下行和翘尾因素的减弱，下半年通胀压

力将逐步缓和，预计全年 CPI 增长约 3%。 

 海外复苏遇阻，未来出口堪忧。经季调后，6月份出口同比增长44.7%，

比上月略回落 0.6 个百分点。在美国经济实现连续三个季度的持续

增长后，近期的经济指标暗示经济活动性正日趋放缓并表现出持续

的疲弱。美联储货币政策会议纪要也确认了美国经济复苏正在进一

步放缓。鉴于海外经济复苏遇阻，预计未来我国出口同比将逐步回

落，全年出口增速呈现个位数。 

 消费稳中趋降。扣除价格因素后，6月份消费实际增速约为 15.4%，

比前五月略回落。在政策刺激下，热销产品的部分刚性需求提前释

放，加上未来房地产成交量的萎缩，预计未来实际消费增速将下降。

 投资稳步回落。6月份当月城镇固定资产投资同比增长 24.9%，增幅

比上月回落 0.5 个百分点。我们维持之前的判断，预计未来实际投

资同比增速将进一步回落，原因在于：一是房地产调控的影响必然

会影响到未来的投资增长，二是政府对地方融资平台的警觉必然会

影响到地方投资的增长；但降幅有限，全年的投资仍会维持一个不

错的增速，原因在于：一是城镇化进程的推进，二是国家鼓励民间

投资的措施会不断出台，三是国家在“调结构”过程中将鼓励一些

行业和一些区域的投资。 

 工业生产增幅继续回落。6月份工业增加值同比增长 13.7%，增幅比

上月回落 2.8 个百分点，已连续三个月回落，轻、重工业同比增长

均放缓。6月份发电量同比增速回落，与重工业增长放缓相符。 

 第三季度将维持经济政策的稳定，不会再出紧缩性调控措施。第四

季度政策上将出现“有限宽松”，主要包括：继续下拨 1.18 万亿未

用完的中央投资，由于要求地方进行相应配套，这就会对银行的信

贷控制表现出适当的宽松；未来对中西部的投资会继续进行相应政

策支持；鼓励民间投资。房地产政策预计仍然偏紧，尽管短期内出

台进一步的紧缩政策可能性不大，但也不可能出现放松政策。 

 结论：即便四季度政策进行“有限放松”，在缺乏制度释放的条件下，

这种放松只能对冲一部分经济下降的影响，但改变不了经济将步入

低速增长区间的现实。预计今年 4 季度 GDP 增速将降到 8%以下，今

年全年经济增速在 9.0-9.5%左右。 
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6 月份工业增加值同比增幅继续回落 
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经济已经步入下降通道 

                        ——2季度宏观经济数据点评 

一、第二季度经济增长放缓 

初步测算，上半年名义 GDP 达 172840 亿元，实际同比增长 11.1%。第二季度实际 GDP 同比增长 10.3%，增

幅比第一季度回落 1.6 个百分点，表明经济增长开始放缓。经季调后，第二季度实际 GDP 环比增长 2.1%，环比

折年率达 8.7%（见图 1）。 

二、下半年通胀压力将逐步缓和 

1、CPI 同比增长放缓 

上半年 CPI 同比上涨 2.6%。6 月份 CPI 同比上涨 2.9%，增幅比上月回落 0.2 个百分点，主要是由于食品类

价格同比增幅从上月的 6.1%回落到 5.7%（见图 2）。从 3月到 5月，CPI 及食品类价格同比加速上涨，在 6月

份上涨开始放缓。食品类中多种产品价格同比增幅比上月回落，如鲜菜从 21.3%回落到 14.6%，已连续两个月回

落，原因在于立夏之后，时令蔬菜和露天蔬菜开始上市，增加了蔬菜的供给；油脂价格也从上月的 2.4%回落到

0.7%。但 6 月份也有多种食品价格同比增幅提高——粮食从上月的 11.5%提高到 11.7%，肉禽及其制品从 0.8%

提高到 1.8%，其中猪肉从 0.8%提高到 2.3%。 

经季调后，6 月份 CPI 环比持平，比上月回落 0.4 个百分点；环比折年率也持平，比上月回落 4.9 个百分

点（见图 3）。 

2、PPI 同比增长放缓 

上半年 PPI 同比上涨 6.0%，原材料、燃料、动力购进价格同比上涨 10.8%。6 月份 PPI 同比上涨 6.4%，增

幅比上月回落 0.7 个百分点，主要是由于生产资料出厂价格同比增幅从上月的 8.8%回落到 7.8%（见图 4）。6

月份原材料、燃料、动力购进价格同比上涨 10.8%，比上月回落 1.4 个百分点。 

经季调后，6月份 PPI 环比下降 0.4%，比上月回落 0.5 个百分点；环比折年率达-4.7%，回落 5.7 个百分点

（见图 5）。 

3. 下半年通胀压力将逐步缓和 

6 月份 CPI 和 PPI 同比增速较 5 月份的高点开始回落。随着经济下行和翘尾因素的减弱，下半年通胀压力

将逐步缓和，预计全年 CPI 增长约 3%。 
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图 1：GDP 季调环比和环比折年率 图 2：食品类价格影响 6月份 CPI 同比增长放缓 
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资料来源：WIND，光大证券 资料来源：WIND，光大证券 

 

图 3：CPI 季调环比和环比折年率 
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图 4：生产资料出厂价格影响 6 月份 PPI 同比增长放缓

 

资料来源：WIND，光大证券 资料来源：WIND，光大证券 

 

图 5：PPI 季调环比和环比折年率 

-4.5 

-3.0 

-1.5 

0.0 

1.5 

3.0 

4.5 

-30 

-20 

-10 

0 

10 

20 

30 

06
-0

9
06

-1
2

07
-0

3
07

-0
6

07
-0

9
07

-1
2

08
-0

3
08

-0
6

08
-0

9
08

-1
2

09
-0

3
09

-0
6

09
-0

9
09

-1
2

10
-0

3
10

-0
6

PPI季调环比折年率 PPI季调环比（右轴）

% %

资料来源：WIND，光大证券 
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三、未来出口堪忧，消费稳中趋降，投资稳步回落 

1.海外复苏遇阻，未来出口堪忧 

上半年我国进出口总值13548.8亿美元，同比增长43.1%。其中出口7050.9亿美元，增长35.2%；进口 6497.9

亿美元，增长 52.7%；累计贸易顺差为 553 亿美元，下降 42.5%。6 月份进出口值 2547.7 亿美元，其中出口 1374

亿美元，两者均刷新 2008 年 7 月的历史记录，创历史新高，进口 1173.7 亿美元，当月贸易顺差为 200 亿美元。

经季调后，6月份出口同比增长 44.7%，比上月略回落 0.6 个百分点；进口增长 39.5%，提高 2.2 个百分点。 对

6月份出口同比的具体分析见表 1。 

经季调后，6 月份出口环比增长 4.2%，环比折年率达 63.8%；进口环比增长 0.9%，环比折年率达 11.4%。

在美国经济实现连续三个季度的持续增长后，近期的经济指标暗示经济活动性正日趋放缓并表现出持续的疲弱。

美联储货币政策会议纪要也确认了美国经济复苏正在进一步放缓（详见 7月 18 日周报《海外复苏遇阻，我国出

口堪忧》）。下周欧洲银行压力测试结果的公布将成为引领欧元走势的关键。鉴于压力测试的标准可能会更为严

格，欧洲银行是否有能力抵御经济二次衰退的不确定性仍有待考验。鉴于海外经济复苏遇阻，预计未来我国出

口同比将逐步回落，全年出口增速为个位数。 

表 1：6 月份出口额明细 

  占出口总额的比重（%） 同比增速（%） 同比增速与5月份比较

一般贸易  47  56.1 提高 3.6 个百分点 按贸易方式 

（见图 6） 加工贸易  46  33.0  回落 10.9 个百分点 

对欧盟出口  20  43.2  回落 6.5 个百分点 按贸易对象 

（见图 7） 对美国出口  19  43.8  回落 0.5 个百分点 

机电产品出口  58  41.8  回落 5.4 个百分点 按产品类型 

（见图 8） 高新技术产品出口  30  38.4  回落 12.1 个百分点 

注：表中数据均未经季节调整。 

资料来源：WIND，光大证券 

2.消费稳中趋降 

上半年，社会消费品零售总额 72669 亿元，同比增长 18.2%。6 月份社会消费品零售总额同比增长 18.3%，

增幅比上月略回落 0.4 个百分点。扣除价格因素后，6月份消费实际增速约为 15.4%，比前五月略回落（见图 9）。

经季调后，6 月份名义消费环比增长 1.8%，增幅比上月回落 0.2 个百分点；环比折年率达 23.7%，回落 2.8 个

百分点（见图 10）。 

分产品看，上半年汽车类销售同比增长 37.1%，家用电器和音像器材类增长 28.8%。6 月份汽车类同比增长

28.3%，家用电器和音像器材类增长 23.4%，增幅分别比上月回落 3.7 和 11.3 个百分点。在政策刺激下，热销

产品的部分刚性需求提前释放，加上未来房地产成交量的萎缩，预计未来的实际消费增速将下降。 
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3.投资稳步回落 

上半年城镇固定资产投资同比增长 25.5%。6 月份当月城镇固定资产投资同比增长 24.9%，增幅比上月回落

0.5 个百分点，详细数据分析见表 2。经季调后，6月份城镇固定资产投资环比增长 4.8%，增幅比上月提高 1.6

个百分点；环比折年率为 74.6%，提高 28.9 个百分点（见图 11）。我们维持之前的判断，预计未来实际投资

同比增速将进一步回落，原因在于：一是房地产调控的影响必然会影响到未来的投资增长，二是政府对地方融

资平台的警觉必然会影响到地方投资的增长；但降幅有限，全年的投资仍会维持一个不错的增速，原因在于：

一是城镇化进程的推进，二是国家鼓励民间投资的措施会不断出台，三是国家在“调结构”过程中将鼓励一些

行业和一些区域的投资。 

 

表 2：6 月份当月城镇固定资产投资额明细 

  占城镇固定资产

投资的比重（%）

同比增速（%） 同比增速与 5月份比较 

地方项目 93 26 提高 0.4 个百分点 
按项目隶属 

中央项目 7 10.3 回落 13.3 个百分点 

第一产业 2 20.7 提高 5.3 个百分点 

第二产业 43 22 回落 2个百分点 

第三产业 55 27.4 提高 0.5 个百分点 
分产业 

其中：房地产业 23 37.9 回落 5.6 个百分点 

东部 45 21 回落 1.8 个百分点 

中部 31 31.8 提高 8.4 个百分点 分区域 

西部 24 24.2 回落 5个百分点 

自筹资金 67 26.7 回落 6.5 个百分点 
资金来源 

国内贷款 14 1.4 回落 29.2 个百分点 

新开工项目计划总投资 26.4 提高 10.7 个百分点 
新开工与施工 

施工项目计划总投资 21.4 回落 18.8 个百分点 

资料来源：WIND，光大证券 
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图 6：6 月份加工贸易出口额同比增幅回落 
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图 7：6 月份对欧美出口额同比增幅回落 
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资料来源：WIND，光大证券 资料来源：WIND，光大证券 

 

图 8：6 月份机电产品、高新技术产品出口额同比放缓
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图 9：6 月份实际消费增速保持平稳 
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资料来源：WIND，光大证券 资料来源：WIND，光大证券 

 

图 10：社会消费品零售总额季调环比和环比折年率 

-4.0 

-2.0 

0.0 

2.0 

4.0 

6.0 

8.0 

10.0 

-40 

-20 

0 

20 

40 

60 

80 

100 

06
-0

9
06

-1
2

07
-0

3
07

-0
6

07
-0

9
07

-1
2

08
-0

3
08

-0
6

08
-0

9
08

-1
2

09
-0

3
09

-0
6

09
-0

9
09

-1
2

10
-0

3
10

-0
6

消费季调环比折年率 消费季调环比（右轴）

% %

图 11：城镇固定资产投资的季调环比和环比折年率 
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四、三季度政策“真空”，四季度“有限宽松” 

1.工业生产增幅继续回落 

上半年，全国规模以上工业增加值同比增长 17.6%，比上年同期加快 10.6 个百分点。工业产销衔接状况良

好，上半年工业产品销售率为97.6%，比上年同期提高0.4个百分点。6月份规模以上工业增加值同比增长13.7%，

增幅比上月回落 2.8 个百分点，已连续三个月回落。经季调后，6月份工业增加值环比增长 0.7%，增幅比上月

回落 0.3 个百分点；环比折年率达 8.9%，回落 4.1 个百分点（见图 12）。 

（一）6月份重工业同比增长 14.5%，比上月回落 3.3 个百分点；轻工业增长 12%，回落 1.6 个百分点（见

图 13）。 

（二）6月份增长较快的行业是通用设备制造业增长 19.7%，交通运输设备制造业增长 19%，电气机械及器

材制造业增长 18.3%，非金属矿物制品业增长 18.1%，增幅均比上月有所回落。 

（三）6月份水泥产量同比增长 14.6%，增幅比上月回落 3.4 个百分点；汽车产量增长 18.4%，回落 8.2 个

百分点（见图 14）。发电量增长 11.4%，增幅比上月回落 7.5 个百分点，这与重工业增速回落相符。 

2.先行指标 PMI 继续回落 

 6 月份 PMI 为 52.1%，比上月回落 1.8 个百分点，已经连续两个月回落。11 个分项指数只有产成品库存指

数上升 1.5 个百分点，其余各指数均回落。分行业看，在 20 个行业中，金属制品业、农副食品加工及食品制造

业、纺织业等 14 个行业高于 50%，化学原料及化学制品制造业、石油加工及炼焦业、有色金属冶炼及压延加工

业等 6个行业低于 50%。从产品类型看，中间品、生活消费品和生产用制成品类企业高于 50%，原材料与能源类

企业低于 50%。先行指标 PMI 指数连续两个月回落，这意味着未来经济增速将下降。下面分析四个重要指标： 

（一）6 月新订单指数为 52.1%，比上月回落 2.7 个百分点，已连续两个月回落。20 个行业中，纺织业、

烟草制品业、金属制品业 3 个行业高于 60%，化学原料及化学制品制造业、石油加工及炼焦业、有色金属冶炼

及压延加工业等6个行业低于50%。从产品类型来看，中间品、生活消费品和生产用制成品类企业在51.9%-57.3%，

原材料与能源类企业为 42.2%。 

 （二）6月生产指数为 55.8%，比上月回落 2.4 个百分点，已连续两个月回落（见图 15）。20 个行业中，农

副食品加工及食品制造业、金属制品业、服装鞋帽制造及皮毛羽绒制品业等 9 个行业高于 60%，石油加工及炼

焦业、黑色金属冶炼及压延加工业、有色金属冶炼及压延加工业等 5 个行业低于 50%。分产品类型来看，生产

用制成品类企业高于 60%，中间品和生活消费品类企业位于 50%-60%，原材料与能源类企业为 46.2%。 

 （三）6月新出口订单指数为 51.7%，比上月回落 2.1 个百分点，已连续两个月回落，表明未来出口增速将

回落。20 个行业中，金属制品业、石油加工及炼焦业 2个行业高于 60%，黑色金属冶炼及压延加工业、有色金

属冶炼及压延加工业等 5个行业低于 50%。从产品类型来看，原材料与能源类企业稍低于 50%；中间品、生活消

费品和生产用制成品类企业均高于 50%。 

 （四）6月进口指数为 50.4%，比上月回落 0.5 个百分点，已连续两个月回落（见图 16）。20 个行业中，金

属制品业、通信设备计算机及其他电子设备制造业等 11 个行业高于 50%，化学原料及化学制品制造业、服装鞋
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帽制造及皮毛羽绒制品业、专用设备制造业等 9个行业低于 50%。 

3.三季度政策“真空”，四季度“有限宽松” 

6月末 M2 同比增长 18.5%，增幅比上月末回落 2.5 个百分点；M1 同比增长 24.6%，回落 5.3 个百分点。上

半年人民币贷款增加 4.63 万亿元，同比少增 2.74 万亿元。6 月份人民币贷款增加 6034 亿元，同比少增 9270

亿元。基于决策当局是依据经济数据的出台和调研来制定相应对策的判断，我们依然延续中报《政策市：“熊”

“牛”转换看“变革”》中对经济政策的判断： 

第三季度将维持经济政策的稳定，不会再出紧缩性调控措施，原因： 

第一，由于今年是十一五规划的最后一年，从当前的经济指标来看，单位 GDP 能耗难达标的概率偏高，一

旦投资得以刺激，则单位 GDP 能耗将面临反弹。因此，即便经济出现一定程度的下滑，但三季度出台刺激政策

的概率偏小； 

第二，2季度 GDP 仍然维持较高增速，这样的增速很难促使决策当局改变调控的方向。 

第四季度政策上将出现“有限宽松”，原因： 

第一，经济在三季度之后将出现快速下降。经济加速下降的逻辑是在经济下降的初期主要表现在需求（投

资、消费和出口）的下滑，但此时工业企业仍然维持较高的开工，这将导致企业库存出现上升。随着企业逐步

认识到需求已经开始下降，未来经济将重新面临下滑时，企业将加快去库存的进程，从而经济在需求下滑和去

库存的双重压力之下，出现快速下降。 

第二，即便出现经济的快速下滑，也已经不可能再像 08 年一样进行货币、信贷、财政、出口、地方投资和

房地产等一系列刺激政策的配合。四季度能进行的“有限宽松”主要包括：继续下拨 1.18 万亿未用完的中央

投资，由于要求地方进行相应配套，这就会对银行的信贷控制表现出适当的宽松；未来对中西部的投资会继续

进行相应政策支持；鼓励民间投资。 

房地产政策：预计仍然偏紧，尽管短期内出台进一步的紧缩政策可能性不大，但不可能出现现在媒体宣传

的放松政策，因为现在普通大众都明白，当前的房地产市场一旦调控放松，那么随之而来面临的将不是房地产

能带动经济增长，而是迎接新一轮的地产泡沫，将严重伤害经济体的持续发展。 

4.结论 

即便四季度政策进行“有限放松”，在缺乏制度释放的条件下，这种放松只能对冲一部分经济下降的影响，

但改变不了经济将步入低速增长区间的现实。预计今年 4 季度 GDP 增速将降到 8%以下，今年全年经济增速在

9.0-9.5%左右。 
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图 12：工业增加值季调环比和环比折年率 
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图 13：6 月份轻重工业增加值同比增幅回落 
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资料来源：WIND，光大证券 资料来源：WIND，光大证券 

 

图 14：6 月份发电量、水泥产量、汽车产量同比增幅

回落 
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图 15：6 月份制造业 PMI 和新订单、生产指数回落 
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资料来源：WIND，光大证券 资料来源：WIND，光大证券 

 

图 16：6 月份新出口订单指数上升、进口指数回落 
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图 17：信贷回落，M1和 M2 同比增长放缓 
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资料来源：WIND，光大证券 资料来源：WIND，光大证券 
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附表 1：我国主要经济指标同比（单位：%） 
 2010 
 

2006 2007 2008 2009
1 月份 2 月份 3 月份 4 月份 5 月份 6 月份

GDP 11.6 11.9 9.6 8.7 11.9（第一季度） 10.3（第二季度） 

规模以上工业增加值 16.6 18.5 12.9 11.0 20.7 18.1 17.8 16.5 13.7

CPI 1.5 4.8 5.9 -0.7 1.5 2.7 2.4 2.8 3.1 2.9

PPI 3.0 3.1 6.9 -5.4 4.3 5.4 5.9 6.8 7.1 6.4

社会消费品零售额 13.7 16.8 21.6 15.5 14.0 22.1 18.0 18.5 18.7 18.3

城镇固定资产投资 24.3 25.8 26.1 30.5 26.6 26.3 25.4 25.4 24.9

出口总额（经季调） 27.2 25.8 17.4 -16.0 14.4 59.1 20.5 31.3 45.3 44.7

进口总额（经季调） 20.0 20.8 18.5 -11.2 61.5 74.7 59.4 49.2 41.7 39.5

M2 余额 16.9 16.7 17.8 27.68 25.98 25.52 22.50 21.48 21.0 18.5

M1 余额 17.5 21.0 9.1 32.35 38.96 34.99 29.94 31.25 29.9 24.6

新增人民币存款（绝对额，亿元） 48290 53878 76863 13.13 1.51万 9589 1.57万 1.18万 1.08万 1.33万

新增人民币贷款（绝对额，亿元） 3.2 万 3.6 万 4.9 万 9.6 万 1.39万 7001 5107 7740 6394 6034

贸易顺差（绝对额，亿美元） 1775 2622 2955 1960.6 141.68 76.12 -72.4 16.81 195.3 200.2

外汇储备余额（绝对额，亿美元） 10663 15282 19460 23992 24152 24246 24471 24905  24395 24543

资料来源：WIND，光大证券 
 

附表 2：我国 PPI 分类指数的同比（单位：%） 
2007 2008 2009 10-01 10-02 10-03 10-04 10-05 10-06 

PPI 3.1 6.9 3.7 4.3 5.4 5.9 6.8 7.1  6.4 

生产资料 3.2 7.7 3.8 5.5 6.8 7.4 8.5 8.8  7.8 

采掘工业 3.8 23.2 7.4 31.4 37.6 30.3 30.9 31.1  25.5 

原材料工业 5.6 8.9 6.0 8.6 10.1 12.2 13.6 13.8  11.8 

加工工业 2.0 5.2 2.3 0.8 1.3 2.3 3.3 3.6  3.7 

生活资料 2.8 4.1 3.3 0.6 1.0 1.2 1.4 1.8  2.0 

食品类 7.0 8.3 8.0 2.2 2.0 2.3 2.6 3.2  3.3 

衣着类 1.2 2.2 1.3 1.0 2.6 1.5 1.6 1.9  1.9 

一般日用品 1.5 3.6 1.9 0.0 0.6 0.9 1.4 1.7  2.1 

耐用消费品 -1.0 -0.5 -0.9 -1.8 -1.4 -0.5 -0.6 -0.3  -0.3 

原材料、燃料、动力购进价格指数 4.4 10.5 5.2 8.0 10.3 11.5 12.0 12.2  10.8 

燃料、动力类 4.3 20.6 6.5 19.3 25.4 25.6 24.0 23.4  19.5 

黑色金属材料类 5.4 18.4 7.7 -2.8 -2.3 1.4 8.3 10.9  10.2 

有色金属材料和电线类 11.6 -1.4 8.4 27.5 30.1 32.8 29.1 26.0  21.1 

化工原料类 3.6 5.2 3.6 4.2 5.4 6.9 7.4 7.8  7.2 

资料来源：WIND，光大证券 
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附表 3：我国 CPI 分类指数的同比（单位：%） 
2007 2008 2009 10-01 10-02 10-03 10-04 10-05 10-06

CPI 4.8 5.9 5.7 1.5 2.7 2.4 2.8 3.1 2.9 

城镇 4.5 5.6 5.4 1.4 2.6 2.3 2.7 2.9 2.8 

农村 5.4 6.5 6.3 1.8 2.9 2.6 3.0 3.3 3.2 

非食品 1.1 1.5 1.2 0.5 1.0 1.0 1.3 1.6 1.6 

服务项目 1.9 1.3 2.0 0.2 1.7 1.3 1.6 1.8 2.1 

消费品 5.7 7.4 6.8 2.0 3.0 2.7 3.2 3.4 3.2 

食品 12.4 14.6 14.9 3.7 6.2 5.2 5.9 6.1 5.7 

粮食 6.3 7.0 6.2 9.8 9.6 9.2 10.7 11.5 11.7 

油脂 26.6 26.9 30.3 -1.9 -1.2 0.0 2.3 2.4 0.7 

肉禽及其制品 31.5 23.8 36.3 -3.5 -1.6 -2.2 -1.8 0.8 1.8 

猪肉 48.3 27.4 55.2 -8.6 -7.0 -7.7 -5.6 0.8 2.3 

鲜蛋 23.9 3.7 20.5 6.8 9.5 6.1 1.6 -0.2 2.1 

水产品 5.1 14.2 6.7 3.9 8.8 6.3 5.5 5.6 6.5 

鲜菜 8.9 10.5 15.7 17.1 25.5 18.5 24.9 21.3 14.6 

调味品 4.1 5.5 4.1 3.0 3.2 3.2 3.3 3.9 4.0 

鲜果 0.8 9.2 1.4 9.8 19.0 18.8 16.4 11.8 9.2 

烟酒及用品 1.7 2.9 1.8 1.5 1.6 1.7 1.7 1.7 1.7 

烟草 0.8 0.4 0.7 0.5 0.6 0.6 0.6 0.6 0.5 

酒 3.5 7.5 4.0 3.3 3.4 3.7 3.6 3.8 3.9 

衣着 -0.6 -1.5 -0.9 -0.4 -1.3 -1.1 -1.3 -1.2 -1.0 

服装 -0.5 -1.7 -0.9 -0.4 -1.3 -1.1 -1.2 -1.1 -0.9

家庭设备用品及维修服务 2.0 2.8 1.9 -1.1 -0.8 -0.7 -0.5 -0.3 0.0 

耐用消费品 1.6 1.3 1.4 -2.4 -2.4 -2.2 -2.0 -1.9 -1.5 

家庭服务及加工维修服务 7.2 9.0 7.8 2.7 6.8 5.3 5.8 6.0 6.5 

医疗保健和个人用品 2.1 2.9 2.4 2.3 2.4 2.5 2.8 3.2 3.2 

中药材及中成药 7.8 6.9 9.3 6.6 7.4 8.3 9.4 10.7 11.5 

西药 -0.9 1.1 -0.5 0.9 1.0 1.0 1.0 1.1 1.0 

医疗保健服务 2.2 0.4 2.0 1.0 0.9 0.8 0.8 0.9 0.8 

交通和通信 -0.9 -1.0 -1.1 -0.5 0.1 0.0 0.0 0.1 -0.3 

交通工具 -2.3 -1.6 -2.5 -1.3 -1.1 -1.0 -1.0 -1.1 -1.2 

车用燃料及零配件 3.7 13.5 3.2 18.5 19.7 19.4 18.5 20.0 12.2 

车辆使用及维修费 2.4 0.8 2.2 0.6 1.5 1.2 1.6 1.7 1.9 

市区公共交通费 1.4 0.6 0.9 0.8 1.4 1.2 0.4 0.1 0.2 

城市间交通费 3.0 4.3 3.7 -0.9 3.0 1.6 1.4 2.0 2.2 

通信工具 -18.3 -19.3 -18.5 -15.5 -15.4 -15.0 -14.5 -14.1 -13.4 

娱乐教育文化用品及服务 -1.0 -0.7 -0.8 -1.2 0.8 0.3 0.4 0.6 0.9 

文娱用耐用消费品及服务 -7.0 -7.7 -7.1 -6.9 -6.7 -6.2 -5.8 -5.5 -5.3 

学杂托幼费 -0.4 0.5 -0.1 1.1 1.0 1.0 1.0 1.1 1.2 

文娱费 2.6 2.1 2.6 1.3 1.9 2.6 2.7 2.6 2.7 

旅游 2.4 1.1 2.7 -7.2 8.3 3.6 3.7 4.6 6.7 

居住 4.5 5.6 4.9 2.5 3.0 3.3 4.5 5.0 5.0 

建房及装修材料 5.1 7.0 5.2 0.8 1.2 1.8 2.8 3.2 3.3 

租房 4.2 3.5 4.2 2.9 2.8 2.9 3.4 3.6 4.3 

水电燃料 3.0 6.5 3.7 4.6 5.2 5.3 6.5 7.2 6.8 

资料来源：WIND，光大证券 
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附表 4：我国出口分国别（地区）同比（单位：%） 

 2007 2008 2009 10-01 10-02 10-03 10-04 10-05 10-06

出口总额（经季调） 25.7 17.3 -16.0 14.4 59.1 20.5 31.3 45.3 44.7

欧洲联盟 34.8 19.5 -19.3 17.7 60.1 24.6 28.5 49.7 43.2 

    英国 31.0 14.0 -13.3 17.6 58.4 13.9 18.5 41.0 37.3 

    德国 20.9 21.5 -15.7 12.7 68.0 29.1 36.7 58.9 56.7 

    法国 46.2 14.7 -7.9 28.2 78.4 46.9 32.2 43.8 35.8 

    意大利 32.6 25.6 -23.9 11.0 89.8 33.4 26.7 54.5 59.8 

    荷兰 34.3 10.9 -20.1 31.1 63.0 44.7 40.3 51.0 47.2 

美国 14.4 8.4 -12.5 8.3 39.2 17.5 19.1 44.3 43.8 

东南亚国家联盟 32.1 21.1 -6.8 52.8 53.1 36.8 42.6 48.0 42.2 

    印度尼西亚 33.4 36.5 -14.3 45.9 86.9 43.7 62.4 71.1 57.1 

    马来西亚 30.7 20.8 -8.2 60.2 59.1 21.4 20.6 39.0 47.9 

    菲律宾 30.8 21.1 -5.5 45.1 68.7 34.3 44.8 61.9 77.5 

    新加坡 28.0 8.9 -6.9 27.4 42.5 39.4 32.5 19.7 8.4 

    泰国 22.7 29.6 -14.1 56.7 71.7 45.7 56.3 82.7 63.3 

    越南 59.4 27.2 7.7 107.4 9.7 36.3 59.7 62.7 45.6 

香港 18.6 3.5 -12.8 34.2 12.4 33.9 36.1 46.4 37.4 

印度 64.8 31.1 -6.1 36.5 54.0 27.6 32.1 43.0 58.9 

日本 11.3 13.8 -15.7 4.4 34.5 18.9 24.6 37.1 37.1 

韩国 26.0 31.7 -27.4 18.2 27.3 37.9 40.9 52.2 37.4 

台湾 13.2 10.2 -20.8 85.5 49.2 49.3 74.4 77.7 58.3 

南非 28.8 15.7 -14.3 19.4 102.3 21.8 42.6 66.3 74.8 

俄罗斯联邦 79.9 15.9 -46.9 5.3 90.4 50.4 62.8 91.6 83.3 

巴西 54.1 65.0 -24.8 78.6 91.8 96.0 113.7 110.1 125.0 

加拿大 24.8 12.5 -18.9 -2.4 40.3 15.1 24.8 46.9 40.1 

澳大利亚 32.1 23.6 -7.1 27.4 52.0 22.0 35.2 39.4 51.6 

新西兰 33.4 15.9 -16.7 14.5 66.9 -4.5 37.9 30.5 40.9 

资料来源：WIND，光大证券 
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附表 5：我国出口分商品类别同比（单位：%） 

 2007 2008 2009 10-01 10-02 10-03 10-04 10-05 10-06

出口总额（经季调） 25.7 17.3 -16.0 14.4 59.1 20.5 31.3 45.3 44.7 

活猪 16.1 46.4 -13.8 -51.3 -5.1 -6.4 2.0 -5.8 0.3 

大米 17.6 -1.5 8.6 53.1 -4.5 36.8 -57.3 -49.0 -70.0 

玉米 104.9 -90.8 -60.2 14714.7 -87.0 -18.2 226.6 12.3 -65.9 

食糖 -20.7 -41.1 18.3 201.6 230.1 669.7 181.2 -6.5 14.9 

锯材 10.4 3.0 -14.0 -30.5 44.3 -27.0 -4.6 -4.7 1.9 

生丝 69.9 -1.0 -27.0 -24.6 110.4 109.7 147.4 92.7 10.5 

煤 -10.3 58.9 -54.7 -68.7 -26.1 -27.6 -36.2 63.6 65.0 

焦炭及半焦炭 52.2 90.2 -96.5 -43.5 136.8 -3.9 1047.4 2644.6 1916.2 

原油 -39.6 66.1 -19.3 -57.9 -37.4 -8.0 -20.6 -48.2 -42.4 

成品油 29.5 49.3 -8.2 214.8 59.2 195.2 103.7 155.0 28.8 

纺织纱线、织物及制品 15.0 16.6 -8.3 18.2 78.2 6.7 24.8 42.4 44.0 

钢坯及粗锻件 -14.2 -54.4 -98.3 35900.0 88.0 -65.7 357.8 40582.5 1262.4 

钢材 68.2 43.8 -64.9 -5.4 9.8 42.6 107.4 195.1 248.1 

未锻造铝 -52.9 59.5 -76.3 123.4 127.5 390.2 1603.0 870.7 320.2 

自动数据处理设备及其部件 33.0 9.1 -9.4 52.7 35.5 42.1 39.8 68.3 48.8 

电动机及发电机 28.7 17.4 -20.5 27.3 55.2 34.2 47.1 55.6 54.2 

手持无线电话机及其零件 14.1 8.2 2.6 9.0 -12.6 45.8 30.3 37.8 63.8 

彩色电视接收机 -29.8 17.2 1.8 45.9 47.7 50.9 58.2 46.0 58.6 

集成电路 10.8 3.2 -4.3 98.0 28.2 46.2 46.7 38.7 18.2 

集装箱 46.6 3.7 -78.6 4.5 -22.4 19.4 142.6 410.4 378.7 

摩托车及有动力装置的脚踏车 19.6 25.8 -36.4 43.3 61.6 39.4 36.0 52.7 62.8 

自行车 15.0 17.9 -16.3 -0.2 19.5 3.5 -2.1 23.9 43.2 

手表 27.5 7.7 -5.3 -14.1 31.2 26.8 25.6 42.1 39.6 

家具及其零件 29.3 21.5 -5.9 7.4 76.7 4.7 22.1 49.0 69.6 

灯具、照明装置及零件 22.3 19.7 -18.2 6.6 85.6 8.0 17.8 42.1 49.1 

箱包及类似容器 24.2 29.0 -8.3 4.5 104.8 -16.6 6.3 35.8 59.2 

服装及衣着附件 20.9 4.1 -10.6 -5.0 96.3 -19.9 10.6 27.7 27.7 

鞋类 16.0 17.2 -5.5 1.4 69.3 -6.5 17.7 32.3 32.3 

塑料制品 8.8 9.4 -9.0 7.7 74.9 8.3 19.6 35.3 45.8 

玩具 20.1 1.9 -9.8 5.9 66.6 9.9 20.8 53.4 39.7 

贵金属或包贵金属的首饰 19.3 5.3 -3.2 36.4 56.3 127.8 150.9 100.4 42.2 

机电产品 27.6 17.4 -13.4 27.2 38.2 30.4 30.8 47.2 41.8 

高新技术产品 23.2 19.8 -9.3 42.6 30.7 43.0 38.8 50.5 38.4 

资料来源：WIND，光大证券 
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附表 6：我国城镇固定资产投资分类同比（单位：%） 
 2007 2008 2009 10-0102 10-03 10-04 10-05 10-06

城镇固定资产投资 25.6 26.2 30.5 26.6 26.3 25.4 25.4 24.9

国有及国有控股 15.7 22.8 35.2 27.4 16.0 20.2 23.9 20.8

房地产开发投资 30.4 21.0 16.1 31.1 39.0 38.5 43.5 37.9

项目隶属关系     

中央项目 19.5 29.6 18.4 14.0 4.0 13.0 23.6 10.3

地方项目 26.6 25.7 32.0 28.1 28.2 26.8 25.6 26.0

注册类型     

内资 25.9 27.4 34.3 29.7 27.9 27.1 26.6 26.3

港澳台商投资 25.3 17.5 0.3 9.5 14.2 15.8 19.3 15.3

外商投资 22.1 13.6 0.0 -1.4 7.4 -2.6 5.3 2.1

个体 27.4 32.7 27.5 18.7 7.4 -6.5 7.7 -6.6

产业     

    第一产业 33.1 53.8 49.9 8.9 10.1 25.6 15.4 20.7

第二产业 28.3 27.5 26.8 21.0 23.4 20.5 24.0 22.0

第三产业 23.4 24.6 33.0 30.9 29.3 29.2 26.9 27.4

地区     

东部 20.6 21.4 23.0 23.9 24.8 20.3 22.8 21.0

中部 33.9 33.3 35.8 28.5 24.6 29.1 23.4 31.8

西部 28.7 26.8 38.1 28.8 30.8 26.3 29.2 24.2

施工和新开工项目     

施工项目计划总投资 20.6 20.0 34.0 29.9 31.8 9.6 40.2 21.4

新开工项目计划总投资 28.7 5.4 67.2 42.7 30.5 26.2 15.7 26.4

到位资金 28.2 20.4 39.1 40.2 37.1 26.9 30.1 17.4

    国家预算内资金 19.1 35.7 53.7 14.1 36.0 -5.1 1.5 5.3

国内贷款 17.5 11.8 52.4 42.2 39.8 15.4 30.6 1.4

利用外资 19.0 2.7 -15.6 -11.7 -9.6 -5.5 2.8 14.6

自筹资金 31.5 31.4 30.9 30.9 36.4 28.2 33.2 26.7

其他资金 33.2 -5.6 66.7 87.3 45.2 51.4 32.1 0.5

自年初累计城镇固定资产投资 25.6 26.2 30.5 26.6 26.4 26.1 25.9 25.5

资料来源：WIND，光大证券 
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