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年内出口无忧，出口政策将逐步走向“正常化” 

——取消 406 种商品出口退税点评 
事件：财政部取消 406 种商品出口退税，7月 15 日执行。涉及部分钢材，部分有色金属

加工材，部分农药、医药、化工产品，部分塑料制品、橡胶制品、玻璃制品等。 

主要观点： 

 经济结构调整处于目前政府宏观调控的重要位置。取消部分商品出口退

税是继新疆资源税改革、资源性产品价格改革加快与人民币汇率改革推

进后的又一举措。后续经济结构调整政策可能有：国民收入分配改革政

策，加快完善社会保障体系，民间投资新“36”条细则推出，理顺资

源品价格形成机制，增大进口与促进对外投资。 

 此次取消出口退税的品种主要是“两高一资”类，会对其价格以及利润

产生影响。尽管这些品种在整体出口中占比 5%以下，对快速恢复的出

口影响较小。但从行业自身来看，出口依存度超过 20%的塑料制品与

橡胶制品的影响较大，医药、化工与钢铁行业（出口在总产值中占比在

7%-10%）也受到一定影响。 

 政府取消部分商品出口退税率也说明其对国内经济增长有信心，尤其对

于出口形势可能较乐观。这与我们的观点一致，今后两年国内出口能够

保持 20%的增速。  

 下调或者取消出口退税率也是中国在金融危机期间“非常规政策”的退

出，但此次力度超出市场预期。我们预计后续政府将会逐步下调机电产

品，纺织品、服装，电子信息等产品的出口退税率。因为金融危机期间，

中国政府上调了涉及劳动密集型产品、机电产品与电子信息等约上千个

品种的出口退税率。 

 

 

 



                             
                             

                                          宏观研究  
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2/4
 

图 1：此次取消退税涉及出口依赖高的橡胶与塑料制造 图 2：医药、化工与钢铁等出口依赖于在 7-10% 

出口依存度超过20%的行业
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资料来源：CEIC 国家统计局 中投证券研究所                  

出口依存度2-20%以下的行业
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资料来源：CEIC 国家统计局 中投证券研究所                

 

表格 1：金融危机期间国家对出口退税政策的调整 
 出口退税政策调整  主要内容 

2008.07 《关于调整纺织品服装等

部分商品出口退税率的通

知》。上调涉及 37 个品种的

出口退税率；取消了 40 种

商品的出口退税 

将部分纺织品、服装的出口退税率由 11%提高到 13%；将部分竹制品的出口退税率

提高到 11%。 

取消红松子仁、部分农药产品、部分有机胂产品……出口退税。 

2008.10 《关于提高部分商品出口

退税率的通知》。涉及 88

个品种。 

将部分纺织品、服装、玩具出口退税率提高到 14%；将日用及艺术陶瓷出口退税率

提高到 11%；将部分塑料制品出口退税率提高到 9%；将部分家具出口退税率提高到

11%、13%…… 

2008.11 《关于提高劳动密集型产

品等商品增值税出口退税

率的通知》。涉及 420 个品

种。 
 

将部分橡胶制品、林产品的退税率由 5%提高到 9%；将部分模具、玻璃器皿的退税

率由 5%提高到 11%；将部分水产品的退税率由 5%提高到 13%；将箱包、鞋、帽、

伞、家具、寝具、灯具、钟表等商品的退税率由 11%提高到 13%；将部分化工产品、

石材、有色金属加工材等商品的退税率分别由 5%、9%提高到 11%、13%；将部分

机电产品的退税率分别由 9%提高到 11%，11%提高到 13%，13%提高到 14%。 

2008.12 《关于提高部分机电产品

出口退税率的通知》涉及

553 个品种 

将航空惯性导航仪、陀螺仪、离子射线检测仪、核反应堆、工业机器人等产品的出口

退税率由 13%、14%提高到 17%；将摩托车、缝纫机、电导体等产品的出口退税率

由 11%、13%提高到 14%。 

2009.02 《关于提高纺织品服装出

口退税率的通知》涉及 21

个品种 

从 2009 年 2 月 1 日起，将纺织品、服装出口退税率提高到 15%。 

2009.03 《关于提高轻纺 电子信息

等商品出口退税率的通知》

涉及 254 个品种 

CRT 彩电、部分电视机零件、光缆、不间断供电电源（UPS）、有衬背的精炼铜制印

刷电路用覆铜板等商品的出口退税率提高到 17%；将纺织品、服装的出口退税率提

高到 16%；将六氟铝酸钠等化工制品、香水等香化洗涤、聚氯乙烯等塑料、……将

甲醇、部分塑料及其制品、木制相框等木制品、车辆后视镜等玻璃制品等商品的出口

退税率提高到 11%…… 

2009.06 《关于进一步提高部分商

品出口退税率的通知》涉及

电视用发送设备、缝纫机等商品的出口退税率提高到 17%；罐头、果汁、桑丝等农

业深加工产品，电动齿轮泵、半挂车等机电产品，光学元件等仪器仪表，胰岛素制剂
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625 个品种 等药品，箱包，鞋帽，伞，毛发制品，玩具，家具等商品的出口退税率提高到 15%；

部分塑料、陶瓷、玻璃制品，部分水产品，车削工具等商品的出口退税率提高到 13%；

合金钢异性材等钢材、钢铁结构体等钢铁制品、剪刀等商品的出口退税率提高到 9%；

玉米淀粉、酒精的出口退税率提高到 5%。 
资料来源：财政部 中投证券研究所    
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投资评级定义 

公司评级 
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推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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