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中国重启人民币汇率改革 
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            摘要：为了防止人民币汇率问题在 G20 峰会上被西方国家强

行政治化，中国人民银行重启人民币汇率改革进程。人民币汇率

改革此番重启不会像 2005 年那样实行一次性的升值，而将实行由

管理的小幅浮动。从长期来看，人民币汇率形成机制调整对中国

经济并非没有利益。 

 

中国人民银行新闻发言人今日发表了题为“进一步推进人民币汇率形成机制

改革，增强人民币汇率弹性”谈话。以下是我们对谈话内容和意义的点评。 

一、胡锦涛主席将于 6 月 26-27 日出席在多伦多举行的 G20 领导人峰会。此

前，美国政府暗示在 G20 峰会上讨论人民币汇率问题，而中国政府坚决反对将人

民币汇率问题政治化。人民银行新闻发言人的谈话是中国政府在 G20 峰会前做出

的又一重要表态，是为了防止人民币汇率问题被西方国家强行政治化所做出的巨

大让步，也是为世界经济持续复苏做出的巨大贡献。 

二、中国此次重启人民币汇率机制改革不会像 2005 年那样采取一次性升值的
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措施，而是让人民币汇率进行有管理的小幅浮动。鉴于目前国际国内金融和经济

形势人民币升值的幅度不会太大。这是因为： 

  此番人民币汇率改革重启更多的是在西方国家压力下的一种政治表态。鉴于当

前全球经济复苏未稳，欧洲主权债务危机阴霾不散，人民币此时大幅度升值有

可能对出口部门的复苏造成一定冲击，不符合中国当前经济利益。 

  至 2008 年次贷危机以来，许多国家货币对美元贬值，而人民币保持了对美元汇

率的稳定，其贸易加权的名义有效汇率至今年年初以来已经升值了 3.6%。由

于中国通货膨胀率高于其主要贸易伙伴，人民币实际有效汇率至年初以来升值

幅度更是达到 5.5%。 

  国内低端劳动力工资上涨压力大，即使人民币名义汇率保持不变，其实际有效

汇率也会不断升值。因此人民币名义升值不宜太快。 

  目前中国银行间隔夜拆借利率已经比联邦基金利率高出 100 个基点以上，如果

人民币大幅升值预期形成，热钱将加速流入中国。 

   三、人民币小幅升值对中国出口不会造成太大冲击。从长期来看，人民币汇率

调整对中国经济来说并非没有利益。这主要表现在以下几个方面： 

  人民币汇率调整有利于缓解中国与贸易伙伴间的紧张关系，减少贸易摩擦，防

止贸易保护主义抬头。 

  人民币升值可以进一步降低出口加工企业的进口成本，缓解工资上涨对利润造

成的挤压。 

  人民币升值或许在一定程度上能够缓解国内通货膨胀压力，减轻资产价格泡沫

化程度。 
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