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国务院总理温家宝日前在天津调研时强调，全面落实已经出台的各项政策措施，坚持实

施积极的财政政策和适度宽松的货币政策，要坚决遏制部分城市房价过快上涨。 

第一，冷静观察，沉着应对。进一步加强经济运行监测，密切关注和正确分析形势的发

展变化，把困难和问题考虑得更充分一些，把工作做得更扎实一些。 

第二，加强协调，适时适度。注重宏观经济政策的协调配合，既形成调控整体合力，又

要防止多项政策叠加的负面影响，始终合理把握政策力度。 

第三，区别对待，有保有压。继续加大对“三农”、节能减排、自主创新、民生工程等薄

弱环节的支持，严格限制产能过剩行业扩张，坚决遏制部分城市房价过快上涨，切实解

决经济运行中的突出矛盾和问题。 

第四，标本兼治，注重实效。加快构建可持续发展的长效机制，综合运用经济、法律和

必要的行政手段与组织措施，切实见到成效。要通过更加周密细致的工作，牢牢把握主

动权，进一步巩固经济回升向好势头，确保全面实现今年经济社会发展目标。 

 

 政策预期之一：政策的着眼点将侧重出台政策的整合 

温总理关于对当前形势的看法和对政出多门可能带来的结果的担忇是比较明显的。在

中国“运动式”的调控，特别是在一个调控行为上升到政治高度的时候，各个部门同

时出台有针对性政策导致调控运动化，其结果就可能是调控过度，这在近几年的宏观

调控中是有迹可循的。温总理的讲话意味着未来政策的着眼点将更大程度是整合□出

台政策，因此，各部门政策密集出台的预期会有所下降。这有利于稳定市场、保持经

济活跃度。我们认为，针对房地产市场的政獖至少会先观察效果再作倎续打算。 

 政策预期之二：稳定预期----宏观财政和货币政策基调不变 

我们认为，温总理对于宏观财政和货币政策的表态，稳定政策预期的成分居多。从当

前地方债务问题，到通货膨胀的发展，到房地产调控对银行业和产业链的影响，以及

国际经济金融形势的发展，等等，都存在极大的不确定性。这也就决定了未来政策调

整的难度加大，与其频繁调整整体性政策，不如提高针对性政策的有效性，因此，未

来的财政和货币政策更要看其总量之下的结构性变化。 
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在政府“区别对待，有保有压”的政策指导下，对“三农”、节能减排、自主创新、

民生工程等的投入会加大，我们认为战略性新兴产业的机会最值得关注。 

 政策预期之三：货币政策短期明显改变的可能性较低 

从目前的形势看，货币政策的调整偏重于针对性，总体宽松的格局难以改变： 

（1）未来货币政策的调整上数量型调控比价格调控的可能性更大：尽管 CPI 在未来

几个月还会继续冲高，实际负利率成为现实，但这不是加息的充分条件。判断二季度

是否加息需要动态观察物价的环比因素和人民币汇率之间在央行政策决策天平上的

轻重。 

（2）年内新增贷款 7.5万亿的规模和 M2增长 17%的目标都应该是能够实现的，因此

资金仍是总体充裕的。 

（3）以未来经济增长速度一定程度存在放缓的预期，政策大幅调整的可能性降低。
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《专题－2010你流动性研究—总量分析》 

《宏观快评-2010年 4月经济数据点评》 

《宏观快评－2010年 4月贸易数据点评》 

《宏观快评－2010年 4月金融数据点评》 

《宏观快评－2010年4月PMI指数点评》 
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