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　 欧元区制造业 PMI 上升 美国新屋销售下降 
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报告摘要 

 
 

昨日重要经济事件 

 日本 2 月出口年比增加 45.3%至 5.129 万亿日元。2 月进口年比增加

29.5%至 4.478 万亿日元。日本 2 月商品贸易盈余 6,510 亿日元。 

 欧元区 3 月制造业采购经理人指数升至 56.3，2 月份为 54.2。 

 欧元区 1 月工业新订单按月下降 2%，按年上升 7%。 

 美国 2 月耐用品订单按月上升 0.5%，至经季节调整后的 1781.2 亿美元。 

 美国 2 月份单户型住宅销量较上月下降 2.2%，折合成年率为 308, 000
套，创历史新低。 

 

 

 

投资参考 

惠誉昨日下调葡萄牙债信评级至 AA-，并且将该国的信用展望调为负面，引

发欧元大跌，美元指数则一度大涨 1.4%，创几乎 10 个月最高。主权债务问

题仍是市场焦点，周四周五两天将召开欧盟成员国峰会，投资者对于在峰会

上得到救助希腊具体措施感到希望渺茫，而最新的消息称 IMF 可能会牵头

制定一套希腊救助方案。 

美国方面，美国新屋销售低于预期，一定程度上打压美股的升势。美联储理

事霍恩昨天表示在退出策略上必须动作谨慎，延续了美联储近期试图给加息

预期降温的态度。近期美股的持续上扬一方面得益于美联储继续维持宽松货

币政策的态度，另一方面随着欧元区主权债务危机扩散，欧元区避险资金的

流向美国也是支持美股走强的一个因素。 

欧元区主权债务问题仍将左右投资者的情绪。周四欧盟将开始举行峰会，仍

很有可能就是否援助希腊进行讨论，能否取得成果将取决于援助国（德国）

与被援助国（希腊）博弈的结果。欧元的未来将走向何方着实难以预料，而

市场将在消息面的引导下大幅波动。 
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日本 2 月出口同比增 45.3% 为连续第三个月增长 
Japan Imports & Exports
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日本财务省 3月 24日公布的数据显示，日本 2月出口年比增加 45.3%至 5.129
万亿日元。2 月进口年比增加 29.5%至 4.478 万亿日元（见左图，数据来源

于日本财务省）。 

日本 2 月出口大幅增加，主要原因是中国和其他亚洲国家继续需要更多电

子、汽车以及制造和建筑原材料。尽管 45%的年比增幅低于市场预期，但这

标志着连续第三个月出口增长，而此前自 2008 年 10 月以来出口连续下跌。 

与此同时，日本 2 月进口连续第二个月扩大，部分原因是由于石油和其他原

材料价格上涨。企业经营者对出口复苏将继续持续的乐观情绪也有助于进

口，可促使日本企业购买原材料以进行生产。  
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数据还显示，日本 2 月商品贸易盈余 6,510 亿日元。而 1 月的商品贸易盈余

为 630 亿日元（见左图，数据来源于日本财务省）。 

由于中国和其他亚洲国家对电子、汽车以及制造和建筑原材料的需求增加，

使得日本 2 月的出口维持反弹，而出口的复苏很可能会推动日本经济 2010
年不会再次陷入衰退。 

 

 

 

欧元区 3 月制造业采购经理人指数升至 56.3 
EA16 Manufacturing PMI
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根据 Markit Economics 公布的调查显示，欧元区 3 月制造业采购经理人指数

升至 56.3，2 月份为 54.2，而其中产出指数则由 2 月份的 57.0 升至 59.7（见

左图，数据来源于 Markit）。 

其他指数包括，欧元区 3 月综合采购经理人指数升至 55.5 的 31 个月来高点，

2 月份为 53.7。欧元区 3 月服务业采购经理人指数升至 53.7，2 月份为 51.8，
为 2007 年 11 月份以来最高。 

分地区看，德国 3 月制造业采购经理人指数由 2 月的 57.2 增至 59.6，这是 9
年半以来最高水平。德国 3 月综合采购经理人指数也由 55.7 增至 58.5。服

务业采购经理人指数由 51.9 增至 54.7。法国方面，法国 3 月制造业采购经

理人指数升至 56.3，2 月份为 54.9，创 2006 年以来最高水平，不过，其服

务业采购经理人指数却降至 53，2 月份为 54.4。此外，法国 3 月综合采购经

理人指数由 2 月的 55.6 降至 55.2。 

欧元区经济在 2009 年第四季度摆脱类二战以来最严重的衰退，当季的经济

增长率为 0.1%。近期欧元汇率出现比较大幅的下跌，这将有助于欧元区增

加出口，进而推动制造业的复苏。 
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欧元区 1 月工业新订单按月下降 2% EA16 Industrial New Orders
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欧盟统计局 3 月 24 日公布的数据显示，1 月工业新订单按月下降 2%，按年

上升 7%。2009 年 12 月工业新订单按月上升 0.8%，按年上升 9.5%，该年率

增幅为 20 个月来最高（见左图，数据来源于欧盟统计局）。 

分项数据方面，1 月除去重型运输设备之后的工业新订单月降 1.3%年增 7%。

1 月半成品订单月升 4.7%年升 12.6%，为 2008 年 4 月以来最强劲年增幅。

耐用消费品订单月升 0.6%年升 0.2%。资本品订单月降 6.8%年增 5.5%，非

耐用消费品订单月降 2.1%年降 3.5%。 

欧元区 1 月工业新订单意外下降，表明欧洲经济复苏仍显脆弱。然而 3 月的

制造业采购经理人指数升至 56.3，给欧洲经济复苏带来希望。 

 

 

 

美国 2 月耐用品订单按月上升 0.5% 
Durable Goods Order
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美国商务部 3 月 24 日表示，2 月耐用品订单按月上升 0.5%，至经季节调整

后的 1781.2 亿美元。美国 2 月耐用品订单连续第 3 个月增加（见左图，数

据来源于美国商务部）。其中防务相关资本品订单月降 4.5%。除去防务资

本品之后的所有耐用品订单月升 1.6%，即若不是防务部门，耐用品订单将

增加的更多。 

1 月耐用品订单修正后激增 3.9%，除去防务品之后的耐用品订单按月上升

1.7%。 

此外还值得一提的是，2 月除去飞机的非防务资本品订单按月上升 1.1%，该

指标被视为企业资本开支的风向标，这表明企业在设备和软件上的开支明显

增加。 

美国 2 月资本品开支攀升，说明美国商业已对经济复苏抱有一定信心，这将

推动美国经济延续复苏趋势。 
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美国 2 月新屋销量月率下降 2.2% 创历史新低 
New Home Sales
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美国商务部 3 月 24 日公布，经季节性因素调整后，美国 2 月份单户型住宅

销量较上月下降 2.2%，折合成年率为 308, 000 套，创历史新低。美国 2 月

新屋销量年比下降 13.0%（见左图，数据来源于美国商务部）。 

3 月 24 日公布的数据显示新屋存量再次小幅增长。截至 2 月底的新屋存量

估计为 236,000 套，较 1 月底的 233,000 套增加 1.3%。2 月份新屋存量与销

量之比升至 9.2，1 月份经修正后为 8.9。 

2 月份新屋房价中值较上年同期上升 5.2%，从 209,700 美元升至 220,500 美

元。 

从地区来看，2 月份仅西部地区新屋销量出现上升。东北部地区下降 20.0%，

南部地区下降 4.6%，中西部地区下降 18.0%。 

美国 2 月份新屋销量下降，主要受暴风雪天气以及企业裁员拖累，综合昨日

美国 FHFA 房价指数及成屋销售数据来看，美国房地产领域依然疲软。 
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