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预计公布时间 公布数据 上期数据 本期市场预期数据 天相预测值 本月实际值
2010年3月10日 外贸顺差（当月） 141.7亿美元 71.5亿美元 77.2亿美元 76.1亿美元
2010年3月10日 外贸出口增速（当月） 21.0% 38.3% 42.9% 45.7%
2010年3月10日 外贸进口增速（当月） 85.5% 38.0% 41.5% 44.7%
2010年3月11日 货币供应M2增速 26.0% 25.0% 25.2% -
2010年3月11日 人民币新增贷款（当月） 13900亿元 6000亿元 6900亿元 -
2010年3月11日 工业品出厂价格涨幅（当月） 4.3% 5.1% 5.4% -
2010年3月11日 居民消费价格涨幅（当月） 1.5% 2.5% 2.6% -
2010年3月11日 城镇固定资产投资增速（累计） 30.5%（2009年全年） 25.6% 26.5% -
2010年3月11日 社会消费品零售总额增速（累计） 17.5%（2009年12月当月) 18.7% 18.0% -
2010年3月11日 工业增加值增速（累计） 18.5%(2009年12月当月） 19.5% 22.5% -

2010年2月份主要宏观数据公告提示（2010年3月10日数据）

信息来源：彭博资讯、国家统计局、海关总署、中国人民银行  

1、进口和出口同比增速继续反弹，好于市场预期，基本符合我们的预期。考虑到春节因素的影响（今年的春

节在 2 月，而去年春节在 1 月），我们认为在分析进口和出口同比增速的变化时，更合适的方法是比较去年 12

月的单月同比增速和今年 1-2 月的累计同比增速。2010 年 1-2 月，我国出口同比增长 31.4%，增速比 2009 年

12 月反弹 13.7 个百分点；进口同比增长 63.6%，增速比 2009 年 12 月反弹 7.7 个百分点。进出口数据好于市

场预期，基本符合我们的预期。环比来看，2 月出口和进口环比分别下降 13.7%和 8.8%；而经季节调整后，出

口环比下降 2.2%，进口环比增长 6.3%，进出口环比增长 1.7%。信贷的收紧、PMI 回落一度使市场担忧经济增

速的下滑，但是从进口环比快速增长来看，内需回暖的趋势并未改变。从进口对出口的领先作用来看，出口环

比增速回落是暂时现象。 

2、出口环比回落、进口环比增长造成贸易顺差继续下降。2月贸易顺差为 76.1 亿美元，比上月回落 65.6 亿美

元，贸易顺差的持续回落减小了央行对冲流动性的压力。但是从历年来的数据来看，一季度贸易顺差的回落有

季节性的因素，并不能因此而判断全年贸易顺差将明显回落。 

3、分出口地区来看，对三大经济体出口同比增速反弹，而对新兴市场经济体出口的增速更快。1-2 月对东盟、

印度、台湾、巴西出口同比增速分别达到 52.9%、44.9%、67.7%和 84.6%；1-2 月对美国、日本和欧盟出口增速

分别为 20.9%、16.8%和 34.4%，增速分别比 2009 年 12 月反弹 5 个百分点、11.6 个百分点和 24.2 个百分点。

随着美国、欧盟贸易保护主义的升温，中国的出口产品有向新兴市场经济拓展的趋势，尤其是像中国和东盟自

由贸易区的成立提供了良好的政策环境，我们将继续关注这一趋势。 

4、初级产品进口均价保持平稳，输入性通胀压力减弱。从进口量来看，2 月原油、铁矿砂及其精矿、成品油、

未锻造的铜及铜材等初级产品的进口量均出现环比上升，大豆、初级形状的塑料、钢材进口量环比下降。除铁

矿石外，2 月主要初级产品进口均价基本保持稳定。其中，大豆、成品油进口均价分别环比下跌 1.1%和 3.5%；

铁矿砂及其精矿、原油进口均价分别环比上涨 6.7%和 2.1%，未锻造的铜及铜材进口均价和上月持平。初级产

品进口价格保持平稳，短期内输入性通胀压力减弱。 

关注对新兴市场经济体出口的快速增长—2010 年 2 月外贸数据预评 

李衡 010-66045815  主管：汤云飞 CFA 宏观经济分析  2010 年 3 月 11 日 
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进、出口增速继续反弹
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铁矿石进口均价快速上涨
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主要重点商品进口均价保持平稳
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资料来源：海关总署，天相投顾。 
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