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报告摘要 

昨日重要经济事件 全球市场观察 2010/2/25 
股票市场  
日经 225 指数 0.95%▼ 

伦敦 FT100 1.21%▼ 
法国 CAC40 2.02%▼ 

德国 DAX 1.48%▼ 
道琼斯指数 0.51%▼ 

那斯达克指数 0.08%▼ 
标普 500 指数 0.21%▼ 

外汇市场  
美元指数 0.04%▼ 

债券市场  
2 年期收益率 4.7BP▼ 

10 年期收益率 5.1BP▼ 
大宗商品市场  

Comex 黄金 1.03%▲ 
Nymex 原油 2.29%▼ 

 2 月 25 日，中国人民银行公开市场操作回笼 1,200 亿元，存款准备金

缴款逾 3,000 亿元，总额超过 4000 亿元。 

 欧元区整体经济信心指数从 1 月份的 96 跌至 2 月份的 95.9，停止了

连续 10 个月的升势。 

 美国 1 月份耐用品订单月比增长 3%至 1,757.5 亿美元，增幅高于预期。 

 截至 2 月 20 日当周美国首次申请失业救济人数增 2.2 万人至 49.6 万

人，创三个多月来最高水平。 

（详尽分析请见下页） 

 

 

投资参考 

继标普警告可能在一个月的时间内下调希腊评级接近垃圾级后，已于去年

12 月下调希腊评级的穆迪也警告称可能在数月内再度下调其评级。挥之不

去的希腊主权危机再度引发风险厌恶情绪抬头。 

美国就业市场趋向恶化 

中国央行还需对冲流动性 

2010 年 2 月 26 日                          宏观经济研究 第 28 期 

美国上周初请失业金人数连续第二周意外上涨，为 09 年 11 月 14 日以来的

最高水平。数据再度突显美国就业市场的疲弱，大大削弱的市场对美国经

济复苏的信心。美国股市受此影响大幅低开。 

昨日伯南克已经强调将维持低利率，中国经济还将承受外围资金的持续流

入。预计中国将继续使用数量型货币政策工具来对冲流动性，3 月份很可

能会调高存款准备金率。 
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中国人民银行货币净投放/回笼

-4000

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

2009-11-8 10-1-3 10-2-26

回笼量

投放量

中国央行公开市场操作回笼 1200 亿元 

2 月 25 日，中国人民银行公开市场操作加之金融机构存款准备金缴款，央

行共从市场回笼资金逾 4,000 亿元。其中，公开市场操作回笼 1,200 亿元，

存款准备金缴款逾 3,000 亿元（见左图，数据来源于中国人民银行）。 

该举措符合我们的预期，即中国央行短期内将主要以数量型货币工具来收

缩流动性。节后央行将努力延续净回笼的态势，如果央行公开市场操作回

收流动性效果不明显，或经济仍呈现过热的态势，3 月份央行可能还会再

次上调存款准备金率。 

 

 

欧元区 2 月份经济信心指数回落 EA16 Economic Sentiment Indicator
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欧盟委员会 2 月 25 日公布的一项月度调查显示，欧元区整体经济信心指数

从 1 月份的 96 跌至 2 月份的 95.9，停止了连续 10 个月的升势。欧盟委员

会对 1 月份的数据进行了上修，最初数据为 95.7（见左图，数据来源于欧

盟委员会）。欧元区 16 国 2 月份经济信心指数自 09 年 3 月以来首次下滑，

消费者担忧欧元区如何处理希腊 13%的预算赤字。 

以下为进一步的分项数据。 

工业信心指数从 1 月份的-14 上升至 2 月份的-13，工业信心指数上扬得益

于整体形势尤其是新订单的回升，公司对最近数月生产总趋势的信心增强。 

消费者信心指数从 1 月份的-16 下降至 2 月份的-17。消费者对未来 12 个月

总体经济形势的信心指数在 1 月份与 2 月份之间下降了 3 点，表明了消费

者对欧元区如何削减巨额赤字的担忧。 

服务业信心指数从 1 月份的-1 升至 2 月份的+1，主要归因于业内预计未来

3 个月的需求将好转，同时销售价格预计在未来 3 个月的跌速将放缓。 

零售信心指数从 1 月份的-5 剧降至 2 月份的-9，原因在于业内对目前的商

业形势感到担忧。 

建筑业信心指数 2 月份维持在-27 的水平。 

各行业对欧洲经济前景褒贬不一的看法表明经济复苏依然脆弱，欧元区仍

要面对各种不利因素。企业目前虽然受益于订单及产出回升，但消费者态

度依然谨慎，就业前景、某些经济体即将推出的加税措施以及尚未解决的

希腊问题等忧虑削弱了乐观情绪。 
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美国 1 月份耐用品订单月增 3% Durable Goods Order
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美国商务部（Commerce Department）2 月 25 日公布，经季节调整后，1 月

份耐用品订单月比增长 3%至 1,757.5 亿美元，增幅高于预期（见左图，数

据来源于美国商务部）。 

1 月份耐用品订单大幅增长主要受商业飞机订单提振，1 月商业飞机订单在

2009 年底下降后大幅增长 126%。不包括与运输业相关的耐用品订单减少

0.6%，因机械需求大幅下滑。12 月份不包括与运输业相关的耐用品订单增

长 2.0%。 

1 月份不包括飞机的非国防资本品订单减少 2.9%。该指标是衡量美国企业

资本支出的关键指标。制造商 1 月份耐用品库存持平。整体耐用品发货量

减少 0.2%。 

中国是世界商业飞机的大买家，来自中国的需求带动美国 1 月耐用品订单

上升。至少短期内中国的需求仍将相当旺盛，这将有助于美国经济复苏。 

 

 

 

美国 2 月 20 日当周首请失业救济人数增加 2.2 万人 Initial New Claims
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美国劳工部 25 日公布，截至 2 月 20 日当周首次申请失业救济人数增 2.2
万人至 49.6 万人，创三个多月来最高水平。  

美国劳工部（Labor Department）于 25 日发布的每周报告显示，截至 2 月

20 日当周首次申请失业救济人数增加 22,000 人，至 496,000 人，为 2009
年 11 月 14 日以来的最高水平。截至 2 月 13 日当周的首请失业救济人数由

473,000 人向上修正至 474,000 人。 

此外，持续申请失业救济人数也有所增加。截至 2 月 13 日当周持续申请失

业救济人数为 4,617,000 人，初值为 4,611,000 人。 

截至 2 月 20 日当周美国首次申请失业救济人数意外升，创三个多月来最高

水平，再次显露出美国就业市场的不利征兆。随着美国就业市场的恶化，

美联储宽松货币政策还将维持较长时间。 
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分析师声明 
本人，陆兴元,CFA，在此申明，本报告所表述的所有观点准确反映了本人对上述公司或

其证券的个人看法。此外，本人薪金的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的

具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
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