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报告摘要 

昨日重要经济事件 全球市场观察 2010/2/23 
股票市场  
日经 225 指数 0.47%▼ 

伦敦 FT100 0.69%▼ 
法国 CAC40 1.32%▼ 

德国 DAX 1.48%▼ 
道琼斯指数 0.97%▼ 

那斯达克指数 1.28%▼ 
标普 500 指数 1.21%▼ 

外汇市场  
美元指数 0.45%▲ 

债券市场  
2 年期收益率 5.3BP▼ 

10 年期收益率 11.2BP▼ 
大宗商品市场  

Comex 黄金 0.89%▼ 
Nymex 原油 1.81%▼ 

 德国 IFO 商业景气指数在 11 个月中首次下降，从 1 月的 95.8 降至 2
月的 95.2。 

 英国银行家协会 2 月 23 日公布的数据显示，经季节调整后，1 月份抵

押贷款仅净增 27 亿英镑，创 09 年 7 月以来最低增幅。 

 美国世界大型企业联合会于 2 月 23 日公布，美国 2 月份消费者信心

指数降至 46.0，低于 1 月份修正后的 56.5。2 月的消费者信心指数为 2009
年 4 月以来最低。 

（详尽分析请见下页） 

 

 

投资参考 

昨日继德国 2 月 IFO 商业现况和景气指数意外疲弱后，美国 2 月世界大企

业联合会消费者信心指数也自 55.9 降至 10 个月新低 46.0，加之惠誉下调

希腊四大银行的评级，欧元区主权债务危机担忧加剧，风险厌恶情绪大大

增强。美元大涨，黄金走软，而油价则结束 5 个交易日的涨势。 

美国消费者信心低迷，将拖慢联储加息步伐 
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美国消费者信心下降，突显美国劳动市场前景疲弱，因此伯南克周三可能

重申美联储倾向在较长时期内保持低利率。 

由于美国经济复苏显示出较大的不确定性，预计美联储将减慢原有的收紧

货币政策的计划。美联储的加息时点已倾向于后移，而目前我们暂维持美

联储将于三季度加息的预期。 
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Ifo Business Climate for Germany
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德国 2 月 IFO 商业景气指数 11 个月首次下降 

德国经济研究所（Ifo Institute）2 月 23 日宣布，德国 IFO 商业景气指数在

11 个月中首次下降，从 1 月的 95.8 降至 2 月的 95.2（见左图，数据来源于

德国经济研究所）。 

以下为进一步的分项数据。德国 2 月 IFO 商业预期指数略微好转，从 1 月

的 100.6 升至 100.9；该指数用来衡量企业对未来 6 个月所做的商业预期。

德国 2 月 IFO 商业现况指数从 1 月的 91.2 降至 89.8，表明参加此次 IFO 调

查的 7,000 家企业对当前商业环境的乐观态度有所下降， 

在该数据公布后，德国经济部长 Rainer Bruederle 表示，德国 2 月份商业景

气指数的下降毫不出人意料，正像他经常提到的那样，德国经济已经跌至

低点，但尚未实现自我维系的增长。 

德国作为欧洲第一大经济体，其复苏前景已转为疲弱。考虑到悬而未决的

希腊主权债务问题，投资者开始进一步抛售欧元、买入美元避险。昨日在

该数据公布后，美元指数逆转了早前的跌势。 

 

 

 

英国 1 月份 BBA 抵押贷款净增 27 亿英镑 
UK Net Changes of Mortgages
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英国银行家协会（British Bankers Association，简称 BBA）2 月 23 日公布

的数据显示，经季节调整后，1 月份抵押贷款仅净增 27 亿英镑，创 09 年 7
月以来最低增幅。12 月份数据经修正后从最初估算的增加 35 亿英镑下调

至 33 亿英镑。而上年同期 09 年 1 月增幅达 31 亿英镑。 

贷款宗数方面，1月份抵押贷款获批总计为 35,083件，低于 12月份的 45,897
件，创 09 年 5 月以来最低位。 

英国 1 月抵押贷款净增加额低于预期，主要原因是由于购房者抢在 12 月份

印花税优惠结束前完成交易，且大范围的暴风雪天气也可能令潜在购房者

的数量降至最低，英国银行业 1 月份的净抵押贷款增速放缓。同时，银行

交易报告制度的改革以及诺森罗克银行重组也增加了统计 1 月份交易的难

度，从而对月度数据造成了影响。 

从英国抵押贷款活动的活跃程度可以看到英国房产市场仍未复苏。由于房

产市场是本轮金融危机的源头，房产市场低迷表明金融危机的影响远未消

散。 
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美国 2 月世界大企业联合会消费者信心指数大跌 

世界大型企业联合会（Conference Board）于 2 月 23 日公布，美国 2 月份

消费者信心指数降至 46.0，低于 1 月份修正后的 56.5；1 月份指数初值为

55.9。2 月的消费者信心指数为 2009 年 4 月以来最低。 

进一步的分项数据显示，2 月份现状指数降至 19.4，创 27 年来最低水平，

上次低点为 1983 年 2 月的 17.5；1 月份指数修正后为 25.2，初值为 25.0。
2 月份消费者对未来 6 个月经济活动的预期指数降至 63.8；1 月份修正后的

指数为 77.3，初值为 76.5。 

在新闻稿中该机构表示，2 月份就业市场人气直线下降，尽管政府公布的 1
月份失业率数据显现出些许好转迹象。2 月份认为工作难找的受访者比例

从 1 月份的 46.5%升至 47.7%，认为就业机会充足的受访者比例从 4.4%降

至 3.6%。此外，就业前景也不容乐观。2 月份认为未来数月工作机会将增

加的受访者比例从 1 月份 15.8%降至 13.4%。认为工作机会将减少的受访

者比例从 1 月份的 18.9%增至 24.6%。而认为未来收入将增长的受访者比

例从 1 月份的 11.0%降至 9.5%。 

美国 2 月份消费者信心指数大幅下跌逾 10 点，未来美国消费者支出前景令

人担忧。由于消费者支出在美国 GDP 中所占比例超过 70%，美国经济的

复苏趋势能否保持将产生疑问。 
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分析师声明 
本人，陆兴元,CFA，在此申明，本报告所表述的所有观点准确反映了本人对上述公司或

其证券的个人看法。此外，本人薪金的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的

具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
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