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2010年2月8日 我国对美肉鸡反倾销初裁点评 

日用消费 农林牧渔 推荐（维持） 

中美贸易关系日趋紧张，2 月 5 日，商务部发布公告称，决定采用保证金形式对原

产于美国的进口白羽肉鸡产品实施临时反倾销措施，国内畜禽养殖有望短期受益。

 中美鸡肉贸易战始于 04 年，目前中国出口美国鸡肉仍受阻。中美都为肉禽养

殖及消费大国，且二者消费具有互补性，中国喜欢消费鸡翅鸡爪等口感较佳

被美国人视为鸡下水的带骨部位，而美国喜欢消费鸡胸等肉质蛋白含量较多、

中国人认为较为干柴的整块肉部分。04 年中美两国爆发禽流感后均停止进口

对方的禽肉产品，随后经商谈中国同意了美国提出的先行出口，然而对中国

出口美国的禽肉，美国国会、农业部等找各种理由阻止，目前美输中鸡肉产

品规模约 60 万吨、50 亿元左右，约占美国出口 30%，而中输美几乎为零。

 鸡肉贸易战初裁结果超预期，若裁定则可能导致美输中鸡肉大幅缩水。此次

初裁不仅是对近日美国对中国其他贸易领域及汇率各方面政治挑衅的回应，

也是近 7 年禽类贸易拉锯战的回应。初裁中认定，原产于美国的进口白羽肉

鸡产品存在倾销，导致中国国内白羽肉鸡产业受到实质损害，自 2 月 13 日起

进口美国白羽肉鸡将提供 43.1-105.4%不等的保证金。因从美国进口禽类价格

比国内本土价便宜不到 30%，若保证金率为最终关税税率，则对美国禽肉行

业影响较大。 
 短期助推国内禽类价格的复苏，长期也是国内鸡肉出口重要的一步。目前美

国进口鸡肉占中国鸡肉总进口量及总消费量的 70%和 7%，受较高的保证金率

影响短期美输中出口量预计将会下滑，不过美输中鸡肉产品中有 50%以上为

鸡爪，巴西等国有一定替代作用，不容高估此事对国内市场的影响程度。我

们根据肉鸡从原种代到祖代、父母代、商品代的养殖周期及近 20 年鸡肉养殖

利润波动情况可得出肉鸡价格波动周期为 5 年，经过 08、09 两年多低迷期后，

预计最迟今年下半年进入上升周期，因此我们认为此事件自身对中国庞大的

肉鸡消费量影响不大，但在此时点明显有助于肉鸡价格的复苏。长期来说，

随着经济的复苏中美贸易摩擦会逐步减少，我们倾向于认为最终会出现中美

双赢的局面，此事件对于最终中国出口美国禽肉问题的解决也有重要意义。

 民和股份、圣农发展、华英农业存在交易性机会。鸡肉价格的上升对禽类养

殖企业是明显的利好，民和股份主业为鸡苗销售，处于出口第一大省山东省，

预计鸡肉价格带动鸡苗价格反弹将使公司走出 09 年的亏损，因此弹性较大，

不过鉴于其波动较大的鸡苗业务，维持中性 B 的评级；圣农发展为一体化肉

鸡企业，盈利水平稳定，处于鸡肉进口量较大的广东福建，事件对于公司鸡

爪等杂碎产品的价格有提升作用，维持审慎推荐 A；华英农业从事肉鸭养殖屠

宰加工，鸡价的提升会带动鸭价，同时鸭爪对鸡爪有一定替代作用，中性 B。
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相关报告 

《圣农发展－武夷山里飞出金凤凰》
2009/8/28 

《民和股份（002234）-鸡苗为主的

模式略显单薄》2008/5/30 

 

重点公司主要财务指标 
 股价 09EPS 10EPS 11EPS 09PE 10PE PB 评级 
圣农发展 27.14 0.50 0.76 1.03 54 36  7.5 审慎推荐-A
民和股份 16.53 -0.42 0.47 0.93 -  36  3.0 中性-B 

华英农业 20.95 0.35 0.40 0.48 60  52  3.4 中性-B 

资料来源：招商证券 
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图 1、鸡肉贸易“乾坤大挪移”—白羽肉鸡各部分全球走向 

资料来源：招商证券 
 

 

图 2、主要鸡肉生产国产量分布（2008 年） 图 3、主要鸡肉出口国出口占比（2008 年） 
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图 4、鸡肉产品年度进口量价 图 5、鸡肉产品年度出口量价 

资料来源：国家海关总署 资料来源：国家海关总署 
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图 6、来源美国的鸡肉产品与我国鸡肉进口总量比较 图 7、我国鸡肉产品进出口价格对比 
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资料来源：国家海关总署，注：09 年美国进口数据截至 10 月。 资料来源：国家海关总署，注：进出口鸡肉产品结构不同，进口以鸡

爪、鸡翅为主，出口以鸡胸为主。 
 

 

图 8、鸡爪单月进口量价  图 9、鸡翅单月进口量价 

 

资料来源：国家海关总署  资料来源：国家海关总署 
 

图 10、鸡胸单月出口量价 

资料来源：国家海关总署 
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商务部公布对美白羽肉鸡产品反倾销案初裁公告 

 来源：商务部 2010 年 02 月 05 日 

【发布单位】中华人民共和国商务部 

【发布文号】公告 2010 年第 8 号 

【发布日期】2010-02-05 

根据《中华人民共和国反倾销条例》的规定，中华人民共和国商务部（以下简称“商

务部”）于 2009 年 9 月 27 日发布立案公告，决定对原产于美国的进口白羽肉鸡产品进

行反倾销立案调查。该被调查产品归在《中华人民共和国进出口税则》税则号：

02071100、02071200、02071311、02071319、02071321、02071329、02071411、
02071419、02071421、02071422、02071429 和 05040021。 

商务部对被调查产品是否存在倾销和倾销幅度、被调查产品是否对国内白羽肉鸡产

业造成损害及损害程度、倾销与损害之间的因果关系进行了调查。根据调查结果和《中

华人民共和国反倾销条例》第二十四条的规定，商务部作出初步裁定（见附件）。现将

有关事项公告如下： 

一、初步裁定 

商务部初步裁定，在本案调查期内，原产于美国的进口白羽肉鸡产品存在倾销，国

内白羽肉鸡产业受到了实质损害，而且倾销与实质损害之间存在因果关系。 

  二、征收保证金 

  根据《中华人民共和国反倾销条例》第二十八条、第二十九条的规定，商务部决定

采用保证金形式实施临时反倾销措施。自 2010 年 2 月 13 日起，进口经营者在进口原

产于美国的白羽肉鸡产品时，应依据本初裁决定所确定的各公司的倾销幅度向中华人民

共和国海关提供相应的保证金。各公司应征保证金按照本公告附件 2 中列明的比率征

收。 

  对被调查产品的具体描述如下： 

被调查产品名称：白羽肉鸡产品。 

英文名称：BroilerProductsor Chicken Products。 

被调查产品的具体描述：活体白羽肉鸡屠宰加工后的肉鸡产品，包括整鸡、整鸡的

分割部位、肉鸡的副产品，不论是鲜的、冷的或冻的。活鸡、以罐头和其他类似方式包

装或保藏的肉鸡产品、鸡肉香肠及类似产品、熟食肉鸡产品均不在本次申请调查进口产

品范围之内。 

主要用途：白羽肉鸡产品在国内市场的基本用途是用于人的食用，一般通过农贸市

场、超市等批发或零售方式以及餐饮等渠道直接或间接面向消费者。 

本案被调查产品归在《中华人民共和国进出口税则》税则号：02071100、02071200、
02071311、02071319、02071321、02071329、02071411、02071419、02071421、
02071422、02071429 和 05040021。 

三、征收保证金的方法 
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自 2010 年 2 月 13 日起，进口经营者在进口原产于美国的白羽肉鸡产品时，应依

据本初裁决定所确定的各公司的倾销幅度向中华人民共和国海关提供相应的保证金。保

证金以海关审定的完税价格从价计征，计算公式为：保证金金额＝（海关审定的完税价

格×保证金征收比率）×（1+进口环节增值税税率）。 

四、评论 

各利害关系方在本公告发布之日起 20 天内，可向商务部提出书面评论并附相关证

据，商务部将依法予以考虑。 

特此公告。 

中华人民共和国商务部 
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确

地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来

也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准：

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数  
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