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昨日重要经济事件 

事件 关注程度 上期值 市场预期 本期值 
日本 1 月央行公布利率决议 ★★★ 0.1% 0.1% 0.1%
德国 1 月 IFO 商业景气指数 ★ 94.7 95.1 95.8

欧元区 11 月经常帐 ★ -46 亿欧元 -31 亿欧元 1 亿欧元

英国四季度 GDP 季率 ★★★ -0.2% 0.4% 0.1%

美国 11 月 S&P/CS 房价指数年率 ★★ -7.3% -5.1% -5.3%
美国 1 月消费者信心指数 ★★★ 52.9 53.5 55.9

（详尽分析请见下页） 

市场观察 

主要市场 指数名称 昨收盘 涨跌 简评 
日本股市 日经 225 指数 10325.28 1.78%▼ 至五周最低收盘点位，日元全线上扬打击出口类股。 

伦敦 FT100 5276.9 0.32%▲

法国 CAC40 3807.04 0.67%▲欧洲股市 

德国 DAX 5668.93 0.67%▲

结束连续四个交易日的跌势，美国向好的消费者信心数据

也提振了投资者人气。制药类股对股指贡献较大。 

道琼斯指数 10194.29 0.03%▼
那斯达克指数 2203.73 0.32%▼美国股市 

标普 500 指数 1092.17 0.42%▼

因强劲的消费者信心数据和公司业绩引发的对经济复苏的

乐观情绪，但本周稍晚将出现重大经济和监管事件，乐观

情绪有所降温。 

外汇市场 美元指数 78.50 0.38%▲ 因本周有众多经济数据，投资者避险情绪仍强。 
2 年期收益率 0.81% 0.9BP▼

美国国债 
10 年期收益率 3.62% 1.5BP▼

基本持平，主要受美联储利率决策会议召开的影响。 

Comex 黄金 1099.50 0.25%▲
因消费者信心指数表现强劲提振了股市，并帮助投资者风

险偏好回暖。 
商品 

Nymex 原油 74.71 0.73%▼
市场再度担心中国可能收紧银行贷款发放，从而导致石油

需求增长放缓。 

 

投资参考：预估美联储措辞温和 

周四凌晨美联储就将公布 1 月利率决议，预期 FOMC 本月很可能维持利率 0.25%不变，并保留在“将在较长一段时间

内继续维持接近零利率水平”的表述，并将按计划结束定量宽松措施。措辞上，美联储会有一定的变化。预估美联储

对经济的看法将更趋乐观，同时，会强调对通胀压力的关注。 
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日本央行维持利率及对经济的评估均不变 

日本央行政策委员会 26日以 7:0一致投票决定将基准利率维持在 0.1%不变

（左图为日本基准利率的变动情况，数据来源于日本央行）。在对最近实

施的宽松货币政策效果进行评估之际，日央行决定暂时不进行政策调整，

同时并未宣布有关于任何额外的宽松货币政策。该利率自 2008 年 12 月份

以来一直保持在这一水平。 

对经济的看法上，日本央行认为在国内外实施的各种政策措施的推动下，

日本经济好转，但内需增长乏力。在最近的第六个月，日本央行均维持该

看法不变。 

政策立场上，日本央行表示将维持极具适应性的货币政策立场。日本经济

增长受政策效应推动加快，克服通货紧缩对经济来说非常重要。同时日本

央行还需关注全球金融形势变幻及对经济面的影响。 

日本央行调整了对日本经济前景的预估，预计 2010 财年经济复苏将保持温

和，同时日本仍将面临通货紧缩的压力。下表为日本央行货币委员会主要

成员对未来日本经济的预估。 

 实际 GDP CPI 
2009 财年 -2.5% -1.5% 
2010 财年 1.2%～1.4% -0.6%～-0.5% 
2011 财年 1.7%～2.4% -0.3%～-0.1% 
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德国 1 月 IFO 商业景气指数好于预期 

德国经济研究学会 Ifo 26 日公布的调查显示，1 月 Ifo 商业景气指数由 12
月修正后的 94.6 增至 95.8。这是 2008 年 7 月以来最高水平，表明信心已

接近金融市场危机之前的水平（见左图，数据来源于 Ifo 经济研究会）。 

从各分项数据来看，1 月商业现况指数由 90.4 增至 91.2，而商业预期指数

由 98.9 增至 100.6。分行业看，制造业和建筑业信心明显改善。 

在新闻稿中，Ifo 表示，德国企业现况进一步改善，对于上半年的商业前景，

受调查企业更加有信心。 

德国 1 月商业信心进一步改善，表明欧洲最大经济体德国的经济复苏进程

仍在持续。 
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欧元区 11 月经常帐盈余为 1 亿欧元 

欧央行 26 日公布的数据显示，欧元区 2009 年 11 月经常帐有小幅盈余。欧

元区 11 月经常帐盈余为 1 亿欧元，10 月为赤字 46 亿欧元。 

分项数据方面，经过季节调整，商品贸易盈余由 71 亿欧元降至 70 亿欧元，

服务贸易盈余由 37 亿欧元降至 23 亿欧元。这表明，出口并未对增长作出

明显的贡献。11 月收入账户赤字由 20 亿欧元扩大至 33 亿欧元，但经常转

移赤字由 134 亿欧元缩减至 58 亿欧元。 

11 月欧元区经常帐由赤字转为盈余，主要原因在于 11 月经常转移赤字较

10 月大幅缩减，而经常转移项目主要是政府对非欧元区国家的援助。 
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英国第四季度 GDP 回升 摆脱 18 个月衰退 

英国国家统计局 26 日表示，英国 2009 年第四季度经济增长，摆脱了深度

衰退。第四季度 GDP 季率上升 0.1%，年率下降 3.2%（见左图，数据来源

于英国统计局）。 

其中，服务业和工业生产环比仅分别增长 0.1%，而另一经济支柱建筑业则

与上一季度持平。2009 年全年英国 GDP 重挫 4.8%，为 1949 年有相关记录

以来的最大跌幅。 

对于英国经济的前景，英国央行的观点颇具参考性。英国央行认为，鉴于

银行体系持续的紧张度以及需要降低公共部门和家庭的高额债务水平，复

苏可能是缓慢而脆弱的。产出缺口在一段时间内仍较大，政府债务也可能

会上升。 

虽然二战以来最严重的衰退可能结束，但其影响仍会停留一段时间。未来

英国经济前景仍不乐观，失业率可能会继续上升，企业破产数量也会上升。 
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美国世界大型企业联合会 1 月消费者信心轻微改善 

私人研究机构世界大型企业联合会 26 日公布的一份报告显示，美国 1 月份

消费者信心指数升至 55.9；12 月份数据经修正后为 53.6，初值为 52.9（见

左图，数据来源于 Conference Board）。这是美国 1 月份消费者信心连续第

三个月上升。 

其他指数显示，1 月份现状指数从 12 月份修正后的 20.2 上升近 5 个点，至

25.0，12 月份初步数据为 18.8。1 月份消费者对未来 6 个月经济活动的预

期指数升至 76.5，12 月份修正后的数据为 75.9，初步数据为 75.6。 

该指数超过 90 意味着美国经济增长基础较为牢固，超过 100 则意味着经济

增长强劲。虽然消费者信心指数连续第三个月上升，但这主要是人们对当

前经济形势评估改善的结果，消费者对未来的预期显示短期内不会有显著

提升。 

 

 

 

S&P Case-Shiller 指数显示美国 11 月份房价下降 S&P/Case-Shiller Composite 20
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标准普尔(S&P)/Case-Shiller 住房价格指数显示，美国 11 月份住房价格下

降，较 08 年同期降幅持续收窄。2009 年 11 月份，美国二十个城市房价较

前一个月跌 0.2%，这是该指数七个月来首度下跌，年率则下跌 5.3%。 

数据显示，美国 10 座大城市 11 月份的房价指数较 08 年同期下降 4.5%。

20 座大城市的房价指数较 08 年同期下降 5.3%。两项指数均较 10 月份降幅

有所缩小。经季节性因素调整后，10 座大城市的房价指数与前月持平，20
座大城市的房价指数下降 0.1%。 

截至 2009 年 11 月份，10 座大城市的房价指数较 2006 年年中的最高水平

下降 30%，20 座大城市的房价指数下降 29%。从全国范围来看，房价目前

已跌至与 2003 年末相同的水平。 

分地区看，洛杉矶、凤凰城、圣迭戈以及旧金山等城市过去六个月房价持

续上扬。而夏洛特、拉斯维加斯、西雅图和坦帕等四个城市的房价录得过

去四年来的新低。 

美国二十个城市房价环比 7 个月来首次下降，表明美国楼市反弹仍显乏力。 
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