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昨日重要经济事件 

事件 上期值 市场预期 本期值 
英国 1 月央行公布会议纪要投票结果 9:0 9:0 9:0
英国 12 月失业人数变化 -0.63 万 -0.46 万 -1.52 万

美国 12 月生产者物价指数年率 2.4% 4.5% 4.7%
美国 12 月新屋开工 57.4 万 58.9 万 55.7 万

（详尽分析请见下页） 

市场观察 

主要市场 指数名称 昨收盘 涨跌 简评 

日本股市 日经 225 指数 10737.52 0.25%▼ 
有关中国可能进一步紧缩政策的担忧，打击投资者信心，

野村控股等证券股下跌。 
伦敦 FT100 5420.80 1.67%▼ 
法国 CAC40 3928.95 2.01%▼ 欧洲股市 

德国 DAX 5851.53 2.09%▼ 

因美国银行和摩根士丹利公布业绩后，银行股承压，且商

品股也因担心中国需求而回落。 

道琼斯指数 10603.15 1.14%▼ 

那斯达克指数 2291.25 1.26%▼ 美国股市 

标普 500 指数 1138.04 1.06%▼ 

道指录得 2010 年最大单日跌幅，因市场担忧中国限制银行

放贷可能损及全球经济复苏，且 IBM 的财务报告预测令对

科技股的乐观情绪降温。 

外汇市场 美元指数 78.36 1.07%▲ 
投资者担心全球经济复苏势头可能停滞，且中国方面的消

息对作为避险货币的美元走势构成提振。 
2 年期收益率 0.88% 1.6BP▼ 

美国国债 
10 年期收益率 3.66% 5.0BP▼ 

对中国收紧货币政策和希腊财政状况感到担忧的投资者选

择抛售从美国股票到大宗商品的高风险资产。 

Comex 黄金 1112.60 2.40%▼ 中国收紧货币政策的消息打压金价。 
商品 

Nymex 原油 77.62 1.77%▼ 受中国收紧货币政策担忧拖累。 

 

投资参考：市场风险情绪急转直下 

市场预测中国限制银行信贷以给经济降温，从而延缓全球经济复苏的担忧令股市受压。随着经济稳步复苏，退出刺激

策略开始摆上台面，并且为避免潜在的通胀风险，加息正成为各大市场议题。这意味着此前的资金推动型股市以及商

品牛市可能走向终结，风险厌恶增强将导致资金重新回流美元。 
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英国央行公布 MPC 会议纪要 UK Bank Rate
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英国央行(BOE)周三(1 月 20 日)公布的 1 月货币政策委员会(MPC)会议纪要

显示，央行货币政策委员会(MPC)委员在 1 月会议上以 9:0 全票通过维持

0.5%基准利率不变，同时保持 2000 亿英镑量化宽松规模。左图为英国基准

利率的历史变化情况，数据来源于英格兰银行。 

在对经济的看法上，纪要显示，经济数据喜忧参半，经济已恢复增长但十

分疲弱。大规模的刺激政策及英镑贬值仍将是经济增长主要动力，但经济

依然面对较大阻力。目前需要大规模财政紧缩措施，当旨在整顿财政的措

施出台后，货币政策将作出相应回应。 

对通货膨胀，央行委员仍认为尚在可控范围内。尽管通货膨胀率在短期内

攀升，央行政策委员仍认为通胀率将在中期内降至 2.0%目标下方。不过央

行委员承认通胀率高于此前预期。在 2 月通胀报告前所准备的预估和分析，

将可使央行对最新的经济信息及影响经济与通胀的各种正反两方面因素，

做一个更加全面的评估。 

预计英国央行将在未来几周量化宽松措施 2000 亿英镑的目标完成时停止

该计划，但目前数据尚不支持英国央行收紧货币，需在 2 月份做进一步观

察。 
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英国 09 年 12 月失业金申请人数为 2007 年 4 月以来最大降幅 

英国国家统计局周三(20 日)表示，数据显示，英国 2009 年 12 月失业金申

请人数减少 1.52 万人，这是 2007 年 4 月以来最大的月度减少，11 月失业

金申请人数修正后减少 1.08 万人（见左图，数据来源于英国统计局）。 

 

 

UK Unemployment SA
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12 月失业率与上月基本持平，由上月的 7.9%下降至 7.8%（见左图，数据

来源于英国统计局）。 

英国 2009 年 12 月申请失业保险的人数以 2 年半来最快的速度减少，进一

步证明英国劳动力市场在企稳。12 月英国就业数据已显示出比较良性的趋

势，即失业率下滑及薪资缓慢增长，预计这种正面趋势将会持续。 
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12 Months Percent Change 美国 12 月 PPI 创 14 个月最大年率升幅 

美国劳工部 20 日表示，美国 2009 年 12 月生产者物价指数季调后按月上升

0.2%，按年上升 4.7%，为 14 个月最大年率升幅，这主要是由于 2008 年末

原油价格相对较低（见左图，数据来源于美国劳工部）。 

12 月份不包括食品和能源价格的核心 PPI 月率持平，11 月份为月率上升

0.5%。 

分产品大类来看，12 月能源价格月降 0.4%，其中汽油价格月降 3.2%。食

品价格月升 1.4%，为连续第三个月上涨。原材料价格月升 1%，半成品价

格月升 0.5%，为连续第五个月上升。 

美国 2009 年 12 月 PPI 上升，主要是因为食品价格上升被能源价格下降所

抵消，在该通胀水平下，我们仍预估美联储将维持基准利率不变。  

 

 

美国 12 月新屋开工数量下降 4% Housing Starts
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美国商务部周三报告显示美国 2009 年 12 月新屋开建数量意外下降了 4%，

经季节性调整后年化数字降至 55.7 万幢。12 月新屋开建数量下降的结果可

能是受天气异常寒冷的影响（见左图，数据来源于美国商务部）。 

分户型看，12 月单户住宅开工数字下降了 6.9%，年化数字降至 45.6 万幢，

11 月该数字上升了 4.0% 。多户型的开建数字突破性增长 12.2%，年化数

字升至 10.1 万幢，11 月该数字上升了 69.8%。 

从地区来看，南部地区新屋开工月升 3.3%，东北部地区下降 19%，中西部

地区下降 18.5%，西部地区下降 0.9%。 Building Permits
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同时公布的营建许可数字在 12 月上升了 10.9％，至 65.3 万幢，为 2008 年

10 月以来的最高水平（见左图，数据来源于美国商务部）。 

早前公布的房屋建筑商信心指数下降，1 月信心指数降至 15，大大低于 50
的界点。由于丧生抵押品赎回权以及疲弱的劳动力市场，美国房产市场前

景仍不乐观。 
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