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英国 CPI 创近一年新高 

海外投资者回归美国市场 
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昨日重要经济事件 

事件 上期值 市场预期 本期值 
日本 12 月家庭消费者信心指数 39.5  37.6 
英国 12 月消费者物价指数年率 1.9% 2.6%  2.9% 

德国 1 月 ZEW 经济景气指数 50.4 50.0  47.2 
美国 11 月长期证券净买入 69 亿美元  1145 亿美元 
美国 1 月 NAHB 房价指数 16 17 15

（详尽分析请见下页） 

市场观察 

主要市场 指数名称 昨收盘 涨跌 简评 

日本股市 日经 225 指数 10764.90 0.83%▼ 
日元升值打压本田汽车等出口股，同时投资者在美国与日

本财报发布前愈发谨慎。 
伦敦 FT100 5513.14 0.34%▲ 

法国 CAC40 4009.67 0.81%▲ 欧洲股市 

德国 DAX 5976.48 0.98%▲ 

因巧克力生产商吉百利司在收购交易提振下上扬，同时制

药商和电信公司的涨势也推高大盘。 

道琼斯指数 10725.43 1.09%▲ 
那斯达克指数 2320.40 1.42%▲ 美国股市 

标普 500 指数 1150.23 1.25%▲ 

市场预计国会在医保法案问题上有望进一步妥协，制药类

股上涨。 

外汇市场 美元指数 77.45 0.47%▲ 
德国 ZEW 预期数据公布后，欧元兑美元遭到抛售，希腊

信贷隐忧挥之不去也促使投资者买进美元来避险。 
2 年期收益率 0.90% 2.4BP▲ 

美国国债 
10 年期收益率 3.71% 3.0BP▲ 

因股市周二上涨使得作为避险资产的国债丧失了吸引力。

Comex 黄金 1140.00 0.84%▲ 
受益于印度、英国的通货膨胀担忧，而且在希腊主权债务

引发担忧之际受到避险买盘推动。 商品 
Nymex 原油 79.02 1.31%▲ 股市上扬，使得原油价格逆转早盘跌势。 

 

投资参考：关注央行在通胀压力下的政策选择 

上周欧元区 12 月 CPI 年率升至 10 个月高点，美国 CPI 为 2008 年 10 月以来的最高水平，而昨日公布的英国 CPI 年率

为 2.9%，远高于英央行 2.0%的通胀目标水平，因此未来需关注央行在通胀压力下的政策选择。世界经济又将迎来关

键性的时刻。 
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日本 12 月家庭消费者信心指数降至 6 个月低点 

日本内阁府(Cabinet Office)19 日公布数据显示，日本 12 月消费者信心指数

自 11 月的 39.5 降至 12 月的 37.6，为 6 个月以来最低点（见左图，数据来

源于日本内阁府）。 

从各分项数据来看，除购买耐用消费品意愿增强以外，其余分项指标均出

现下降。 

该数据显示日本政府于 2009 年采取的支持经济增长的措施效力正在减退。

日本政府采取的购车及家用电器购买激励措施在消费者薪酬减少的情况下

提振了家庭支出，但这些措施效力的减退，说明政府应尽早解决怎样实现

消费支出可持续复苏的问题。 

日本政府的消费刺激措施是造成消费者即便是在收入下降情况下购买意

欲仍就强烈的唯一原因。消费者情绪再度降温时，由于政府所采取这些措

施的效力正减弱，便暴露出潜在的国内需求疲软。在这方面，中国政府可

能也将面临相似问题。 
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英国 12 月 CPI 年率升 2.9% 为 2009 年 2 月来最高 

英国国家统计局 19 日公布的数据显示，英国 2009 年 12 月消费者物价指数

(CPI)年率较 11 月出现创纪录的升幅。12 月 CPI 按月上升 0.6%按年上升

2.9%，而 11 月 CPI 按月上升 0.3%按年上升 1.9%（见左图，数据来源于英

国国家统计局）。 

包括更多住房成本的零售物价指数(RPI)按月上升 0.6%按年上升 2.4%，这

是 2008 年 11 月以来最高年率，也是 1979 年 7 月以来出现的最大的年率月

度变化， 11 月 RPI 按月上升 0.3%按年上升 0.3%（见左图，数据来源于英

国国家统计局）。 

12 月英国 CPI 出现大幅上升，主要是由于 2008 年同期油价较低。从各分

项数据看，交通、住房及教育价格上涨对 CPI 涨幅贡献较大。 

12 月 CPI 年率大大高于英央行 2%的目标。虽然英国央行表示并不会理会

通胀的临时上升，但英国政策制定者必须警惕任何迹象，即公众通胀预期

不稳定或经济中的剩余产能不如预期那样减弱通胀压力。 
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德国 1 月 ZEW 经济预期指数意外下降 

德国 ZEW 研究学会 19 日发布的调查显示，1 月经济预期指数连续第四个

月下降，由 2009 年 12 月的 50.4 降至 47.2（见左图，数据来源于德国 ZEW
研究学会）。 

反应德国当前经济状况的现状指标有所改善，但仍为负值，1 月经济现况

指数增长 4 点至-56.6。 

该调查表明投资者 1 月对欧洲最大经济体德国的经济预期进一步黯淡。德

国经济在 2009 年第二季度和第三季度的经济增长相当挣扎。预估 2009 年

四季度德国经济将陷于停滞，而 2010 年 GDP 也只能维持微弱增长。 
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海外投资者 11 月对长期美国金融资产需求大幅上升 

美国财政部公布的月度国际资本流动报告(Treasury International Capital, 
简称 TIC)显示，11 月份海外投资者净买入 1,145 亿美元的长期美国证券，

创 2007 年 5 月以来最高水平。10 月份海外投资者的净买进规模被修正为

69 亿美元（见左图，数据来源于美国财政部）。 

报告显示，11 月份有 266 亿美元的海外资本净流入美国，10 月份为流出

254 亿美元。 

在长期证券当中，10 月份海外投资者净买入 1,183 亿美元的美国国债，10
月份为净买入 389 亿美元的美国国债。11 月份海外私人投资者净买入 870
亿美元美国国债，10 月份海外私人投资者净买入 237 亿美元美国国债。将

国际及地区性组织包括在内，这一数字升至创纪录的 871 亿美元，10 月份

为 239 亿美元。11 月份各国央行等海外官方机构净买入 312 亿美元美国国

债，10 月份为净买入 150 亿美元。 

海外投资者 11 月份净买入房利美(Fannie Mae)和房地美(Freddie Mac)等美

国政府资助机构债券总计 59 亿美元，10 月份为净卖出 54 亿美元。海外投

资者 11 月份净买入 97 亿美元的美国股票，10 月份净买入 103 亿美元。海

外投资者 11 月份净卖出 46 亿美元的公司债，10 月份净卖出 8.44 亿美元。 

MAJOR FOREIGN HOLDERS OF TREASURY
SECURITIES
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11 月份数据显示，中国削减了美国国债的持有量，由 10 月份的 7,989 亿美

元削减至 7,896 亿美元，但中国继续保持美国国债最大持有国的地位。其

次为日本，其持有规模总计 7,573 亿美元，英国持有 2,775 亿美元（见左图，

数据来源于美国财政部）。 

09 年 11 月海外投资者对长期美国金融资产的需求飙升，主要原因是市场

预期美联储即将实施退出策略，避险情绪有所上升，资金流回美国市场。 
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美国 1 月 NAHB 住房市场信心指数下降 

美国全国住房建筑商协会(National Association of Home Builders, 简称

NAHB)19 日公布的 1 月份住房市场信心指数连续第二个月出现下降，小幅

下降 1 点，至 15，创下 2009 年 6 月份以来最低水平。该指数此前一次超

过 50 是在 2006 年 4 月份。该指数曾于 2009 年 1 月份降至 8。 

分地区来看，建筑商似乎对东北地区住宅销售的信心仍然最强，但东北地

区 NAHB 指数小幅降至 22。建筑商对中西部地区的信心仍然最低，中西部

地区 NAHB 指数从 12 降至 11。南部和西部 NAHB 指数均为 16。 

由于美国劳动力市场持续疲软，且赎权交易活跃吸纳了一定数量的房屋需

求，因此对新屋需求造成拖累。 
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