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欧洲央行维持利率不变 美国零售销售下滑 
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昨日重要经济事件 

事件 上期值 市场预期 本期值 
日本 11 月核心机械订单月率 -4.5% 1.2% -20.5%
欧元区 11 月工业生产月率 0.6% 0.5%  1.0%
欧元区 1 月央行公布利率决议 1% 1% 1%
美国上周初请失业金人数 43.4 万 43.3 万  44.4 万

美国 12 月核心零售销售月率 1.3% 0.4%  -0.3% 

（详尽分析请见下页） 

市场反应 

主要市场 指数名称 昨收盘 涨跌 简评 

日本股市 日经 225 指数 10907.68 1.61%▲ 
日本股市日经指数周四触及 15 个月收盘高位。投资者预

期即将到来的美国财报季料将显示日本制造商的关键市

场回暖，提振科技股。 
伦敦金融时报 100 5498.20 0.45%▲ 

法国 CAC40 指数 4015.77 0.37%▲ 欧洲股市 

德国 DAX 指数 5988.88 0.43%▲ 

因制药股走高，之前欧洲央行公布维持利率在 1%不变，

银行股从昨日跌势中反弹。 

道琼斯指数 10710.55 0.28%▲ 
那斯达克指数 2316.74 0.38%▲ 美国股市 

标普 500 指数 1148.46 0.24%▲ 

投资者对英特尔收益报告的良好预期提振了包括微软和

国际商业机器公司在内的科技类股。 

外汇市场 美元指数 76.729 -0.19%▼
因弱于预期的美国经济数据令加息憧憬破灭，市场预期

Fed 加息的时间将进一步向后推迟。 
2 年期收益率 0.92% 4.1BP▼ 

美国国债 
10 年期收益率 3.73% 4.9BP▼ 

因零售额和首次申请失业救济人数数据疲软，引发了投资

者对 30 年期国债的强劲需求。 

Comex 黄金期货 1143.00 0.55%▲ 在美元兑主要货币下跌后，黄金市场尾市买盘涌现。 
商品 

Nymex 原油期货 79.39 0.3%▼ 
创 2010 年的低点，此前令人失望的美国就业和零售数据

引发了市场对经济复苏状况的担忧。 

 

投资参考：风险偏好依然较强 

尽管早先公布的美国经济数据显著低于市场预期，但周四美股继续全面上扬，主要原因是投资者对流动性泛滥的担忧

占据了上风。虽然部分央行已经发出收紧流动性的信号，但目前看来还不足以彻底改变市场的风险偏好。 
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日本 11 月核心机械订按月降 11.3% 远低于预期 
Private Sector Machinery Orders

(Exc. Volatile orders)
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日本内阁府（Cabinet Office）1 月 14 日表示，日本 11 月核心机械订单月

环比下降 11.3%，主要原因是制造业和非制造业的需求同时下滑。 

此前，市场预期该指数单月环比将上升 1.2%。日本 10 月核心机械订单月

比下降了 4.5%。日本 11 月核心机械订单按年下降了 20.5%，10 月核心机

械订单按年下降了 21.0%（见左图）。 

日本核心机械订单是一个反映企业资本开支的领先指标，该指标表明企业

在增加开支方面信心远不及市场预期。 

 

 

 

欧元区 11 月工业产值月率增长好于预期 EA16 Industrial Production
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欧盟统计局 Eurostat 14 日公布的数据显示，欧元区 2009 年 11 月工业产值

月率增长快于预期。 

欧元区 11 月工业产值按月上升 1%，按年下降 7.1%，这是连续第 19 个月

年率下降，但是 13 个月来最小的年降幅，为 2008 年 10 月以来最小水平（见

左图）。 

分部门看，除了能源部门之外，其余所有部门产值均增长。11 月能源产值

按月下降 2.2%，其他四个部门的产值均有 0.6%至 1.8%的增幅。 

分地区看，欧元区三大经济体 11 月的工业产值均出现环比增长。其中意大

利按月上升 1.2%，德国按月上升 0.7%，法国按月上升 0.2%。 

与其他经济数据显示一致，工业产值数据出现改善，早前公布的制造业采

购经理人指数也显示出稳步的上升。但工业产值年率的持续下降凸显了复

苏步伐缓慢，因此市场预估欧央行将维持利率不变。 
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欧央行 14 日宣布维持基准利率于 1%不变 
EURO Benchmark Interest Rates
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欧央行 14 日宣布维持基准利率于 1.00%不变，符合市场广泛预期。左图为

历次欧洲央行历次利率变动情况。 

欧央行并未立即给出做此决议的原因，但特里谢(Jean-Claude Trichet)在随

后的记者招待会上作出置评。 

在记者招待会上，欧洲央行对欧元区经济前景的描绘基本上没有发生变化。 

特里谢称，央行预计未来两年内欧元区经济仅将温和增长，通货膨胀压力

也较低。近期的数据显示，欧元区经济在 09 年第四季度继续增长，但很

多支持经济增长的因素都是暂时的，银行、家庭和政府仍需要修复资产状

况，因此未来经济增长将继续受到限制。通货膨胀预期依然十分稳定，处

于历史低位的政策利率也依然“适宜”。 

 

 

至 1 月 9 日当周美国首次申请失业救济人数增加 
Initial New Claims
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美国劳工部(Labor Department)14 日发布的每周报告显示，截至 1 月 9 日当

周首次申请失业救济人数增加 11,000 人，至 444,000 人。此前一周的数值

由 434,000 人向下修正至 433,000 人（见左图）。 

首次申请失业救济人数的四周移动平均值则减少 9,000 人，至 440,750 人，

创 2008 年 8 月 30 日 以来的最低水平，显示申请失业救济人数仍在减少；

1 月 2 日当周的四周移动平均值被修正为 449,750 人（见左图）。 

截至 1 月 2 日当周持续申请失业救济超过一周的人数减少 211,000 人，至

4,596,000 人；之前一周的数据被修正为 4,807,000 人。 

分地区看，截至 1 月 2 日当周，纽约州首次申请失业救济人数的增幅最大，

主要受建筑、服务和运输业裁员影响。伊利诺伊州首次申请失业救济人数

的降幅最大。 
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美国 12 月零售销售按月下降 0.3% 

美国商务部 14 日表示，美国 2009 年 12 月零售销售意外下降，12 月零售

销售按月下降 0.3%。11 月零售销售修正后按月上升 1.8%（见左图）。 

除去汽油和汽车，12 月零售销售按月下降 0.3%，为 5 个月来首次下降。 

该数据暗示由于高失业率，消费者在假期收紧开支。该数据对于经济复苏

来说是令人失望的。美国消费者开支约占 GDP 的 70%。 

分行业看，卫生和个人护理品销售按月上升 0.8%，餐馆和酒吧销售按月下

降 0.6%，电子品和设备销售按月下降 2.6%。建筑材料和园艺供应品零售

销售按月下降 0.4%，食品和饮料零售销售按月下降 0.8%，服装零售销售

按月下降 0.6%，日用品零售销售按月下降 0.8%。邮寄和互联网零售销售

按月上升 1.4%，家具销售按月上升 0.3%，运动品、休闲品、书籍和音乐

制品销售按月上升 1.6%。 
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