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昨日重要经济数据摘要 

事件 上期值 市场预期 本期值 
中国央行上调存款准备金率 16.0%  16.5%
日本 11月经常帐（未经季节调整） 1.398 万亿日元  1.103 万亿日元

英国 11 月贸易帐 -71 亿英镑 -70 亿英镑 -68 亿英镑

美国 11 月贸易帐 -329.4 亿美元 -364 亿美元 -364 亿美元

（详尽分析见下页） 

市场反应 

 日本股市：日股日经指数周二收盘升至 15 个月来最高收位，资源及机械类股上涨，因此前

中国公布部份大宗商品进口创新高，且出口较预期强劲，为全球经济点燃希望。日经指数收

涨 0.8%或 80.82 点，至 10,879.14 点，为 2008 年 10 月以来的最高收位。 

 英国股市：英国股市富时 100 指数周二收跌 0.7%，银行和商品股领跌，因市场担忧中国上调

银行准备金率的举措将令全球经济放缓。富时 100 指数收盘收跌 39.36 点，报 5,498.71 点。 

 美国股市：美国股市周二收盘走低，原因是美国铝业公司令人失望的第四财政季度业绩报告

以及雪佛龙公司和电子艺界发出的业绩预警均对投资者人气构成拖累。道琼斯指数跌 0.3%，

那斯达克指数跌 1.3%。 

 外汇市场：美元兑日圆走低，但兑欧元走高，因中国政府收紧货币政策的消息令投资者避险

意识升温。在中国提高存款准备金要求后，投资者对避险资产的需求提振了日圆。 

 美国国债：美国国债周二走高，长期国债涨势尤为明显，因投资者转向低风险的国债市场；

2 年期国债收益率下降 2.5 个点，至 0.91%，10 年期国债收益率下降 10.3 个点，至 3.72%。 

 大宗商品：Comex 二月黄金期货结算价下跌 22 美元，至每盎司 1,129.40 美元。纽约商交所

二月原油期货结算价下跌 1.73 美元，至每桶 80.79 美元，因天气转暖以及公司盈利不佳抑制

未来石油需求的前景。 

 

投资参考 

中国的收紧货币政策出乎市场预料，由于中国是大宗商品市场的大买家，因此未来大宗商品的涨

势很可能将趋于停滞。 
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中国央行上调存款准备金率 0.5% 存款准备金率历次调整
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中国人民银行决定,从 2010年 1月 18日起,上调存款类金融机构人民币存款

准备金率 0.5 个百分点。为增强支农资金实力,支持春耕备耕,农村信用社等

小型金融机构暂不上调。左图为历次存款准备金调整。 

本次存款准备金调整出乎市场预料，主要原因是 1 月份前几周信贷扩张太

快，据称 2010 年第 1 周已经达到 6000 亿。因此，本次调整可以认为是央

行向市场表达其紧缩的决心。 

另一方面，由于美元的持续疲软，人民币的升值预期正在转强。至 12 日收

盘，美元兑人民币一年期 NDF 报价为 6.6250 元，接近近 2 月来的低点。

未来热钱仍将以中国作为主要流入目的地，相信中国央行会有进一步的定

量收缩措施，来对冲流动性。 
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日本 09 年 11 月未经季调经常帐盈余按年上升 77% 

日本财务省 12日公布，日本 09年 11月未经季调经常帐盈余年比扩大 76.9%
至 1.103 万亿日圆。而日本 10 月经常帐盈余年比增长 42.7%至 1.398 万亿

日圆。增长幅度较大的原因主要是由于 08 年 11 月基数较低，当月未经季

调经常帐盈余为 0.6236 万亿日圆。 

 

 
Exports & Imports (Y/Y) of Japan
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同期日本出口年比下降 7%至 4.704 万亿日圆，低于 10 月 24.6%的降幅。

进口年比下降 18.2%至 4.214 万亿日圆，10 月降幅为 37.7%（见左图）。

日本进出口同比降幅均大幅收窄，表明世界经济需求正在缓慢复苏，目前

这种复苏的态势还能继续保持。 
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英国 11 月贸易赤字为 68 亿英镑低于预期 Balance of Trade in Goods
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英国国家统计局 1 月 12 日公布的数据显示，英国 2009 年 11 月贸易赤字略

有缩减，因为出口略增但进口下降。2009 年 11 月全球贸易赤字由 2009 年

10 月修正后的 70 亿英镑缩减至 68 亿英镑，这是 2009 年 8 月份以来最小

的赤字额（见左图）。 

英国 11 月与非欧盟国家的贸易赤字由 10 月的 35 亿英镑大幅缩减至 30 亿

英镑，这是 2005 年 11 月以来最小的赤字额。英国 11 月与欧盟的贸易赤字

由 10 月的 35 亿英镑增至 38 亿英镑，这是 2008 年 1 月份以来最大的赤字

额。 

British Exports & Imports (Y/Y)
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进出口方面，英国 11 月出口同比增长 2.7%，是 2008 年 12 月以来首次出

现正增长。11 月进口同比下降 1.6%，而上月为下降 4.5%（见左图）。进

出口状况同时改善，表明英国经济正在缓慢复苏。 

 

 

 

 
US Trade Balance
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美国 11 月贸易赤字为 364 亿美元高于预期 

美国商务部 12 日表示，美国 2009 年 11 月贸易赤字扩大高于预期，因为激

增的油价使得进口额高于出口额。11月贸易赤字月升9.7%至364亿美元（见

左图）。11 月经过通胀调整的实际贸易赤字为 407.1 亿美元，10 月为 383.3
亿美元。 

 

 
US Exports & Imports (Y/Y)
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美国 11 月出口月升 0.9%至 1382.4 亿美元，为 1 年来最高水平。进口月升

2.6%至 1746.4 亿美元（见左图）。虽然出口连续第 7 个月上升，但上涨的

油价推升贸易赤字。贸易已成为增长的拖累，因为进口额多于出口额。贸

易净额减去了第三季度 GDP0.81 个百分点，这是一年来首次为负贡献。 

油价上涨过快是美国贸易赤字扩大的主要原因。美国 11 月原油进口额有

174.4 亿美元增至 178.1 亿美元；每桶均价增长 5.15 美元至 72.54 美元，为

2008 年 10 月以来最高水平；原油进口量由 2.5883 亿桶降至 2.4545 亿桶，

为 1999 年 2 月以来最低水平。 
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进口按产品分，美国 11 月能源相关进口额由 224.5 亿美元增至 229.7 亿美

元。11 月工业供应品进口额增加 20.8 亿美元，消费品进口额增加 13.6 亿

美元，资本品进口额增加 12.2 亿美元。食品和饲料进口额减少 1.57 亿美元，

汽车和相关配件进口额减少 5400 万美元。 

出口按产品分，美国 11 月食品、饲料和饮料出口额增加 128 万美元，汽车

出口额增加 7.14 亿美元，资本品出口额增加 3.6 亿美元。消费品出口额减

少 7.19 亿美元，工业供应品出口额减少 5.11 亿美元。 

从地区来看，美国 11 月与中国的贸易赤字由 226.6 亿美元降至 202.2 亿美

元，其中对中国的出口增加 4.69 亿美元至创纪录的 73.3 亿美元。美国 11
月与加拿大的贸易赤字也由 20.9 亿美元降至 14.2 亿美元，不过与其他主要

贸易伙伴国的贸易赤字扩大。美国 11 月与日本的贸易赤字由 44.2 亿美元

增至 54.3 亿美元，与欧元区的贸易赤字由 37.6 亿美元增至 49.6 亿美元，

与墨西哥的贸易赤字由 45.5 亿美元增至 51.4 亿美元。 
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