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美国 2009 年 11 月的非农就业报告异常强劲，市场对于美国经济走出衰退、

美联储提早加息的预期也随之变强。然而，12 月的非农就业报告却远低于

市场预期，消息公布之后，美元逆转了反弹的趋势，出现快速下跌。 

 

一、疲弱的美国就业数据 

1 月 8 日，美国劳工部周五发表估算报告称，2009 年 12 份美国重新出现失

业人数增加的局面，但经过修正之后的 11 月非农就业人数则出现近两年来

首次增长。 
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1、总体数据 

按照经过季节性因素调整之后的数据计算，2009 年 12 月美国非农就业人

数减少了 8.5 万人。在本次报告中，劳工部将 11 月非农就业人数从上次公

布的减少 1.1 万人修正为增加 4000 人(见左图)。 
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2009 年 12 月美国失业率为 10%，与 11 月持平（见左图）。 

 

 

 

 

2、分项数据 

本次报告的各个分项数据都很疲软，很少有迹象表明劳动力市场状况改善。 

（1）非农就业人数下降的主要原因在于建筑业与制造业就业人数减少 
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根据美国劳工部的报告，12 月份的商品生产行业就业人数减少了 8.1 万人，

其中建筑行业就业人数减少了 5.3 万人，制造业就业人数大约减少了 2.7
万人（见左图）。这两个行业就业人数的持续萎缩，表明美国经济仍然远

没有结束衰退。 
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（2）失去信心的失业工人（discouraged workers）数量上升 

根据美国劳工部的报告，美国放弃找工作努力的失业工人数量从 2008 年末

的 64.2 万人攀升至 12 月的 92.9 万人（见左图）。 
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（3）适龄劳动力人口劳动参与率下降 

由于越来越多的适龄劳动力人口退出就业市场，导致劳动力参与率下降。

从美国劳工部公布的数据来看，劳动参与率从 11 月的 64.9%下降至 12 月

的 64.6%（见左图）。 
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（4）失业时间正在延长 

由于美国就业市场持续疲弱，美国工人的失业时间正在延长。首先，美国

失业超过 27 周的失业人数正在增加。12 月美国失业超过 27 周的工人人数

达到 613 万人，超过 11 月的 590.1 万人。其次，12 月美国平均失业周数达

到 29.1 周，而 11 月该数据为 28.6 周。 

 

二、结论与建议 

持续的就业困难将极大的影响美国消费和房地产市场，最终拖累美国经济

的复苏步伐。由于美国就业数据远低于预期，美联储收紧货币的步伐很可

能会大大放缓。美国利率期货显示，非农数据发布后市场预期美联储在今

年年中前升息的几率为 22%，而在非农数据发布前曾高达 40%。 

美元近期反弹很可能就此出现转折，而大宗商品仍将保持强势，新兴市场

将继续面临持续资金流入的局面。 
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