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2009 年 12 月 7 日，丹麦时间 10：40（相当于北京时间 17：40 左

右），联合国气候变化大会第十五次会议于哥本哈根正式开幕。哥

本哈根会议将最终达成一个新的气候协议，以实现在《京都议定书》

第一承诺期（2005 年-2012 年）结束后，继续贯彻并加强对抗全球变

暖的努力。联合国气候专家委员会（IPCC）的气候评估报告证实了气

候变化是人为造成的。人类的底线是要把全球升温控制在 2 摄氏度，

一旦超过 2 摄氏度，全球变暖或许将会无法控制地继续，对人类的生

存和发展造成重大的影响，而剩下的时间已经不多，正如 2009 哥本

哈根联合国气候大会部长康妮·赫泽高的呼吁，时间到了——最后的

期限是哥本哈根。 

哥本哈根会议不仅是一次国际气候大会，也将是一次影响未来世

界经济格局的大会。在减排的大趋势下，低碳将成为未来世界经济

的驱动力，减排责任、减排资金来源、减排技术等都将切实影响到一

个国家的利益，因此哥本哈根会议不仅仅是关系人类未来的气候大

会，也必然是一次事关各国的利益之争。且不论发达国家与发展中国

之间的分歧，即使是在各集团内部，也同样是暗潮涌动。原本仅准备

领诺奖顺道在哥本哈根露个脸的奥巴马，突然在会议召开之前意外宣

布将参加 18 号召开的联合国气候首脑峰会。那厢欧盟轮值主席宣布

欧盟不到最后一刻不揭晓减排承诺，这厢英国首相布朗却公开宣称将

推动欧盟承诺 30%的减排目标。哥本哈根的这个冬天注定不会平静。

从目前的情况来看，哥本哈根会议达成新的气候协议的可能性很大，

而这一新的气候协议将对各国的经济发展模式产生重大影响，我们将

跟踪会议进展，为投资者传递和解读会议的最新状况，发掘投资机会。

同时，这也是我们为对抗全球变暖略尽的绵薄之力。 

时间到了——最后期限是哥本哈根 专题研究 

低碳主题 
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一、部分国家及组织减排态度概览 

图表 1：部分国家及组织减排态度概览 

国家 减排态度 

中国 到 2020 年单位国内生产总值二氧化碳排放比 2005 年下降

40%－45%，作为约束性指标纳入国民经济和社会发展中长

期规划。 

美国 09 年 11 月 25 日宣布，将在哥本哈根气候变化大会上承诺

2020 年温室气体排放量在 2005 年的基础上减少 17%。相当

于在 1990 年的基础上减少 4%。 

欧盟 欧盟在 2007 年 3 月就承诺，到 2020 年将其温室气体排放

量在 1990 年的基础上至少减少 20%，并且愿意和其他主要

排放国一道将减排目标提高到 30%。 

印度 将向联合国气候大会提交减排目标：到 2020 年温室气体排

放量在 2005 年基础上减少 24%。 

日本 首相鸠山由纪夫曾在 09 年 9 月份表示，将推行温室气体减

排政策，到 2020 年将日本的温室气体排放量比 1990 年时

减少 25%。 

俄罗斯 俄总统梅德韦杰夫09年 6月份在八国集团峰会之前对俄罗

斯应承担的国际减排义务作了阐述，主要包括两方面：一

是俄罗斯计划在 2020 年前将温室气体排放量降低 300 亿

吨；二是俄罗斯计划在 2020 年前使排放量比 1990 年减少

10%-15%。  
数据来源：国联证券研究所 

 

二、会议争议聚焦 

图表 2：哥本哈根会议争议焦点 

序号 争议焦点 内容 

1 减排承诺之争 

发展中国家要求发达国家为历史排放和当前的

人均高排放承担责任，而发达国家则推诿塞则，

要求发展中国家也承担相应的义务。 

2 资金之争 

涉及资金的来源、管理等多方面的问题，一方面

是发展中国家要求发达国家承担资金支持义务

的矛盾，一方面发展中国家内部对资金的争夺也

很激烈。 

3 技术转让之争 
发展中国家要求发达国家转让低碳技术，而发达

国家以种种理由不愿转让。 

4 减排原则之争 

发展中国家提出了“可持续发展”的原则，即在

保证发展的前提下应对气候变化，要将发展精

机、消除贫困与应对气候变化结合起来，而发达
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国家则有较大异议。 

5 
应对气候变化方

式之争 

小国、弱国关心适应气候变化，而大国、强国则

强调减缓气候变化。  
数据来源：国联证券研究所 

 

三、哥本哈根会议日程 

图表 3：哥本哈根会议议程 

12 月 7 日,星期一  

欢迎仪式 

第 1项 会议开幕 第十五次缔约方大

会 第 2项（a）——(g) 组织事项 

第 1项 会议开幕 

上午10点至

下午 1点 
第五次京都议定书

缔约方大会 第 2项（a）——(c) 组织事项 

午餐休息 

关于长期合作行动的第 18 次特设工作组会议 下午 3点至

下午 6点 关于缔约方对京都议定书附件 1做出进一步承诺的第十次特设工作组会议

12 月 8 日,星期二  

第三十一次执行附属机构会议 上午10点至

下午 1点 第三十一次科学和技术咨询附属机构会议 

午餐休息 

第三十一次执行附属机构会议 下午 3点至

下午 6点 第三十一次科学和技术咨询附属机构会议 

12 月 9 日,星期三  

第十五次缔约方大会 非正式团体会议 

全体会议 

第五次京都议定书缔约方大会 

上午10点至

下午 1点 

全体会议 

午餐休息 

第五次京都议定书缔约方大会 非正式团体会议 下午 3点至

下午 6点 全体会议 

12 月 10 日,星期四  

上午10点至

下午 1点 
非正式团体会议 

午餐休息 

下午 3点至

下午 6点 
非正式团体会议 

12 月 11 日,星期五  

上午10点至

下午 1点 
非正式团体会议 

午餐休息 
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下午 3点至

下午 6点 
非正式团体会议 

12 月 12 日,星期六  

第十五次缔约方大会 非正式团体会议 

全体会议 （暂定） 

第五次京都议定书缔约方大会 

上午10点至

下午 1点 

全体会议 （暂定） 

午餐休息 

第三十一次执行附属机构会议 下午 3点至

下午 6点 第三十一次科学和技术咨询附属机构会议 

12 月 13 日,星期日 （没有会议安排） 

12 月 14 日,星期一  

上午10点至

下午 1点 
非正式团体会议 

午餐休息 

下午 3点至

下午 6点 
非正式团体会议 

12 月 15 日,星期二  

上午10点至

下午 1点 
非正式团体会议 

午餐休息 

关于长期合作行动的第 18 次特设工作组会议 

关于缔约方对京都议定书附件 1做出进一步承诺的第十次特设工作组会议
下午 3点至

下午 6点 
东道主欢迎部长和其他代表团团长的活动 

12 月 16 日,星期三  

第十五次缔约方大会 非正式团体会议 

关于长期合作行动的第 18 次特设工作组会议主席报告 

第五次京都议定书缔约方大会 

关于缔约方对京都议定书附件 1做出进一步承诺的第十次特设工作组会议

主席报告 

第十五次缔约方大会 

第五次京都议定书缔约方大会 

COP 和 CMP 联合高级别会议 

上午10点至

下午 1点 

国家发言 

午餐休息 

第十五次缔约方大会 

第五次京都议定书缔约方大会 非正式团体会议 

第十五次缔约方大会和第五次京都议定书缔约方大会联合高级别会议 

下午 3点至

下午 6点 

国家发言 

第十五次缔约方大会 第五次京都议定书缔约方大会 

第十五次缔约方大会和第五次京都议定书缔约方大会联合高级别会议 晚上 

国家发言 
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12 月 17 日,星期四  

第十五次缔约方大会 第五次京都议定书缔约方大会 

第十五次缔约方大会和第五次京都议定书缔约方大会联合高级别会议 
上午10点至

下午 1点 
国家发言 

午餐休息 
由联合国气候变化框架公约（UNFCCC）执行秘书宴请各部长和代表团团长

的正式午宴 

第十五次缔约方大会和第五次京都议定书缔约方大会联合高级别会议 

国家发言 
下午 3点至

下午 6点 
政府间和非政府组织代表相关人员发言 

第十五次缔约方大会 第五次京都议定书缔约方大会 

第十五次缔约方大会和第五次京都议定书缔约方大会联合高级别会议 晚上 

国家发言 

12 月 18 日,星期五  

第十五次缔约方大会 

全体会议 

第五次京都议定书缔约方大会 

上午10点至

下午 1点 

全体会议 

午餐休息 

第十五次缔约方大会 

第十五次缔约方大会结束:通过决定和结论 

第五次京都议定书缔约方大会 

下午 3点至

下午 6点 

第五次京都议定书缔约方大会:通过决定和结论  
数据来源：国联证券研究所 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833507 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区浦东南路 588 号浦发大厦 18 楼 

电话：021-58766036 

传真：021-58408396 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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