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                                                                        东海证券研究所

中国宏观经济分析与预测
――     ――次高速时期的中国经济增长
	2009年9月30日    星期三


	报告要点
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由于中国市场经济体系基本建立、新型的全球分工格局已经出现、人口结构逐渐向老年社会过渡、城市化进程已经渡过其加速期、重化工化阶段已经完成，中国经济增长的传统支撑点已经开始步入其边际递减或总量衰退的变异阶段，出现以下5大变异现象：

1）体制转轨带来的资源配置效应开始衰退。中国经济体制转轨的完成和市场经济体制的基本确立标志着中国市场化改革对于中国资源配置效率提高的作用已达到顶点，未来进一步市场化所带来的制度红利对于未来中国经济增长的拉动作用将步入强烈的递减区域。计量表明，市场化改革是30年来中国经济增长的核心要素之一，其平均贡献率达到15.89%。但是随着中国市场化改革全面的推进，它对中国经济增长和资源配置效率改善的作用开始步入递减区域。其贡献率从1990-1999年的23.69%下降到2000-2008年的8.56%。
图1 中国市场化指数得分及其构成
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2）全球化红利开始步入平稳发展阶段，国际贸易的加速增长将被贸易平稳增长所替代。中国高达60%的外贸依存度已超过历史上任何大国经济的极限。在全球外部不平衡逆转、全球分工体系格局日趋稳定、中国出口产品集中度不断上升所逐步界定的国际市场容量、出口退税政策难有提升空间、劳动和资源成本上升和汇率升值的压力以及逆周期的贸易政策盛行六大因素的影响，未来出口作为中国经济增长的核心动力和主要源泉难以维持，并将步入递减区域。
表1 中国经济主要出口地经济增长的变化（%）

	
	发达
经济体
	欧元区
	美国
	日本
	亚洲新兴
工业经济体
	亚洲
5国
	印度
	巴西
	俄罗斯

	2005-2007
	2.77
	2.44
	2.56
	2.12
	5.35
	5.90
	9.45
	4.47
	7.54

	2009-2011
	-0.51
	-1.26
	0.23
	-0.21
	-0.47
	2.22
	5.68
	1.13
	-1.17


注: （1）发达经济体包括全球最发达的33个国家和地区; 亚洲新兴工业经济体包括韩国、新加坡、中国的香港地区和台湾；亚洲5国包括印度尼西亚、马来西亚、菲律宾、泰国和越南。（2）2005-2007年和2009-2011年的增长率均为上一年的GDP的加权平均值，作者依据World Economic Outlook Database( April 2009)的原始数据计算得到，2009年后的数据均为IMF的预测值。

图2 全球货物贸易急剧萎缩
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数据来源：世界银行
图3 中国贸易依存度
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3）工业化虽将进一步发展，但第二产业对整体经济的主体效应和带动效应已远不如从前那么高速增长。中国工业化已达到重化工化的顶点，工业占比
表2 工业化程度的国际经验比较

	国家和地区
	工业增加值
比重最高
	1970 年工业增加值比重（%）
	2007年工业增加值比重（%）
	工业增加值比重最高年份距2007 年(年) 

	
	比重（% ）
	年份
	
	
	

	英国
	36.3
	1970
	36.3
	17.3
	37

	德国
	39.1
	1970
	39.1
	25.1
	37

	澳大利亚
	30.1
	1970
	30.1
	20.7
	37

	日本
	38.8
	1970
	38.8
	22.8
	37

	瑞典
	30.9
	1974
	29.5
	23
	33

	意大利
	32
	1976
	30
	20.8
	31

	法国
	28.4
	1978
	27.1
	14.9
	29

	加拿大
	30.5
	1979
	28.8
	26
	28

	瑞士
	26.1
	1980
	25.7
	21.9
	27

	南非
	45.2
	1980
	34.1
	28.3
	27

	美国
	29.3
	1981
	29.1
	17.1
	26

	匈牙利
	37.9
	1982
	37.6
	25.4
	25

	新西兰
	27.2
	1982
	24.8
	18.4
	25

	巴西
	35.5
	1984
	30.4
	23.8
	23

	中国香港
	25.6
	1984
	23.1
	6.4
	23

	以色列
	24.7
	1984
	24.2
	16.4
	23

	中国台湾
	43.4
	1986
	33.8
	26.1
	21

	墨西哥
	31.4
	1987
	27
	20.6
	20

	韩国
	34.5
	1987
	20.9
	31
	20

	新加坡
	32.2
	1988
	24
	26.9
	19

	波兰
	43.4
	1990
	42.4
	25
	17

	俄罗斯
	39.7
	1991
	38
	31.8
	16

	印度
	22.7
	1995
	15.6
	20.9
	12

	巴基斯坦
	24.8
	2005
	17.3
	24.6
	2


	马来西亚
	45.9
	2006
	24.4
	44.1
	1

	泰国
	41.4
	2006
	18.8
	41
	1

	中国
	43.5
	2007
	36.5
	43.5
	0


图4 我国工业化程度以及工业对GDP的增长贡献率
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资料来源：Wind资讯 银河证券研究报告
已经达到历史和国际的高位，在工业产能过剩严重、资源与环境等瓶颈因素日益突出、投资效益开始下滑、技术鸿沟日益扩大等因素的约束下，中国工业化的传统模式难以为继，必将面临巨大的变革，传统工业化驱动的经济增长模式将步入其衰退期。
4）人口红利已渡过拐点，人口负担的反向效应开始出现。中国人口老龄化以及人口负担系数的大幅提升将直接导致中国储蓄水平以及劳动力充裕的比较优势发生变化。
                       图5 我国人口红利进入拐点时期[image: image2.emf]55%
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资料来源：Wind资讯
5）城市化虽然依旧会稳步提高，但其产生的增长冲击力量在加速回落。中国城市化率虽然与世界平均水平差距较大，但平稳发展带来的经济增长冲击将低于2000-2008年的水平。
图6 世界与中国的城市化比率变化
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资料来源：联合国

这些变异现象将使我国经济增长的未来源泉可能将转向“消费率提升”、“城市化加速”、“服务业发展”、“技术创新与技术深化”以及“社会改革和政府体制改革进一步推进所带来的资源配置效率的提高”等五个方面。计量表明，中国消费率每提高1%，带来的GDP增速的提高将达到1.5-2.7个百分点；城市化水平每提高1个百分点，人均GDP将提升2.25个百分点；服务业占比每提升1个百分点，可带来经济增长提高2个多百分点；社会改革与政府体制改革带来的资源配置效率的提升空间可以与前期市场化改革相比拟。

考虑各种增长源泉的变异，利用模型模拟预测，结果表明中国经济将步入“次高速增长时期”，并呈现以下6大规律： 

（1）目前世界经济危机并没有改变中国高速经济增长的趋势，未来4年内的经济增速依然将保持在9%左右。

（2）中国经济增长轨迹的变化将被缓慢启动。

（3）在增长轨迹转变的进程中，新增长源泉对传统增长源泉的替代使中国经济增长一方面依然具有高速经济增长的态势，另一方面也将出现总体缓慢下降的趋势，中国经济将步入一个较长时期的“次高速经济增长时期”。2008-2012年的平均增速将达到9.0%左右，2013-2022年将达到8.2-8.8%，2023-2032将达到7.3-7.6%。

（4）对未来“次高速经济增长”的要素分解表明，未来各种要素在经济增长的贡献率将发生巨大变化，资本因素将下降，而技术和资源配置效率的提高对经济增长的作用将大幅度提升，劳动因素将在15年左右的平稳期后出现上扬的态势，但从绝对额来看中国未来经济增长依然具有的“高储蓄、高投资、高资本与高速度”的特色。在2008-2032年期间，支持中国经济增长的核心因素将发生巨大的变化。2008-2012年支撑经济增长达到9.65%的核心因素依然是资本和TFP，其贡献率分别达到68.5%和26.25%；2013-2022年支撑经济增长达到8.54%的核心因素也是资本和TFP，不同的是，资本的贡献率平均降低了7.8个百分点，而TFP的贡献率提高了7.12个百分点；2013-2032年支撑经济增长达到7.48%的核心因素依然是资本和TFP，不过三种投入的贡献率有进一步较大的调整，与前两个阶段相比，劳动的贡献率分别提高了2.46和1.41个百分点，资本的贡献率分别下降了18和10.2个百分点；而TFP则与前两期分别提高了15.85和8.73个百分点。

（5）从供给结构与需求结构来看，未来“次高速经济增长”的结构都处于良性调整的过程中，但调整的速度较慢，人们所期望的快速的结构性调整与快速的增长方式转变并没有出现。与此同时，调整的模式具有明显的需求先导型、产业内部深化等特点。从供给结构看，在2008-2012年间、2013-2022年间与2023-2032年间三阶段中，农业的贡献率分别为4.31%、3.91%和3.62%，工业的贡献率分别为54.32%、54.93%和53.02%，服务业的贡献率分别为41.63%、42.03%和44.86%。从需求结构来看，在2008-2012年间、2013-2022年间与2023-2032年间三阶段中，消费对于增长的贡献率分别为41.06%、42.27%、46.96%；投资贡献率分别为49.12%、47.61%、45.61%；而净出口的贡献率分别为9.81%、10.12%和7.43%。
图7 我国三次产业结构的变化
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                                    数据来源：中国统计年鉴2008
表3 世界GDP产业分布

	国家和地区
	第一产业
	第二产业
	第三产业

	
	
	
	

	
	2000
	2007
	2000
	2007
	2000
	2007

	　
	
	
	
	
	
	

	 世    界
	3.6
	
	29.2
	
	67.1
	

	 低收入国家
	30.6
	24.8
	24.1
	27.7
	45.3
	47.5

	 高收入国家
	1.8
	
	28
	
	70.1
	

	   非经合组织成员国
	2
	
	35.6
	
	62.5
	

	   经合组织成员国
	1.8
	
	27.7
	
	70.4
	

	 中    国
	14.8
	11.7
	45.9
	48.1
	39.3
	40.2

	 印    度
	23.4
	17.8
	26.2
	29.4
	50.5
	52.8

	 日    本
	1.8
	
	32.4
	
	65.8
	

	 韩    国
	4.9
	3
	40.7
	39.4
	54.4
	57.6

	 美    国
	1.2
	
	24.2
	
	74.6
	

	 阿 根 廷
	5
	
	27.6
	
	67.4
	

	 巴    西
	5.6
	4.9
	27.7
	30.6
	66.7
	64.5


（6）人们原来所想象的“内需驱动模式替代外需驱动增长模式”、“消费主导型增长模式替代投资主导增长模式”、“技术-人力资本密集增长模式替代资源密集增长模式”、“服务化驱动增长模式替代工业化特别是重化工化驱动模
图8 中国经济中三大需求对GDP拉动率(%)：1980-2009Q2
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数据来源：依据中经网统计数据库的数据绘制；其中2009Q2的数据来自国家统计局网站

图9 各国最终消费率（%）

8 各国最终消费率（%）
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图10 我国居民新增贷款占新增信贷总额的比重
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数据来源：Wind资讯 

式”的增长模式大转变并非想象得那么迅猛。具体表现为：第一、消费对经济增长的作用较2008年以前出现一个明显的转折性的变化，全面扭转了消费贡献下滑的趋势，并且在15年之后消费贡献率得到了明显回升，但值得注意的是，这种回升的势头总体来说要比很多学者所想象的速度要慢得多，消费占GDP的比重出现回升基本要到2015年后才会出现，并且到2022年左右该比值才会回到2001年的水平；第二、净出口的贡献率在这轮世界性经济危机之后将出现一个明显的回调，到2022年后才会出现明显的回落，因此外需驱动向内需驱动的转变过程也比很多专家相象得要慢长；第三、投资计量结果与要素测算结果基本一致，即资本依然是未来20多年中国经济增长的第一推动力。因此，投资贡献率虽然处于下滑的状态，但是它在GDP的占比将在未来8年内出现持续提升的现象，到2020年左右才会出现明显回调。

图11 货物和服务净出口对中国GDP的贡献率(%)与拉动率（%）（右轴）
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资料来源：中经网统计数据库
图12 我国房地产投资的增长趋势：1990-2008
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资料来源：中经网统计数据库 
因此，我们一定要在注重转型调整的同时，防止急于求成的思想和运作，漫长的增长模式转变中需要坚持“六大动态平衡术”：

（1）在需求结构转型过程中必须注重总需求三驾马车的动态平衡术，外需驱动转向内需驱动并不是等于简单降低净出口的规模,投资驱动转向消费驱动也不是等于单纯地压制投资的规模。中国出口投资驱动增长模式不仅有其深厚的国际分工体系基础，更为重要的具有内部储蓄基础，调整出口-投资驱动型增长模式不仅依赖于传统粗放的开放政策和投资政策的调整，更重要依赖于国际分工环境和内在分配-储蓄体系的变化，简单进行压低出口和投资的转型方法只会导致中国宏观经济在需求快速下滑与结构冲突激化的双重压力下出现崩溃的局面。

（2）在城市化加速的进程中必须重视经济转型与社会转型之间的平衡，城市化带来的投资和消费的增长是以全社会的社会改革为前提的，城市化的速度快于社会改革的速度不仅会带来城市化成本急剧增加的问题，更为重要的是它很可能成为中国社会结构崩溃的导火索，使高速经济增长失去稳定的社会环境。

（3）工业化驱动模式向服务业驱动模式转型中必须高度重视服务业与制造业、服务业与消费之间的互动，而不能简单通过打压工业投资和工业发展来提升服务业的比重，也不能通过简单提高服务业的投资来增加服务业在GDP的份额。进一步工业化、消费水平的提升与服务业投融资体制的改革依然是服务业增长贡献率进一步提升的三大要点，服务业的发展需要层次化分类处理。

（4）在向新技术、新能源、新产业驱动型经济发展模式转变进程中，必须重视需求型技术变迁与供给型技术变迁之间的匹配，重视产业的技术基础与经营基础的匹配、技术变迁与制度变迁之间的匹配，避免在产业升级和技术创新的盲动症驱使下，陷入“新能源陷阱”与“动态比较优势狂躁症”之中。

（5）应当重视后工业社会目标与工业化社会目标之间的平衡，避免过度利用后工业社会的目标来评判工业化发展的各种措施，防止出现盲目跟随发达国家的发展目标和发展措施，使我国政策目标出现“内在冲突”、“目标无解”的困境。

（6）中国社会与政治结构往往需要中国经济应当保持一定的增长速度，未来中国经济在增长模式转变和新轨道运行的进程中依然有保证高速增长的基础，增长目标不宜进行大幅度的压低，结构调整、增长方式变轨并非与高速增长存在必然的冲突，“在高速增长中调结构”不仅过去是今后依然是中国未来经济发展的基本原则。

在上述分析的基础上，我们提出了相应的政策建议。

第一、经济结构转型和经济增长方式的调整速度不宜过猛，在坚持“在高速增长中调结构”的原则下，目前“速度”问题依然具有首要性和战略性。

第二、应当将社会结构转型速度与经济转型速度之间的矛盾作为当前政府需要解决核心矛盾，全面解决社会转型滞后带来的各种问题，使中国经济在以“社会改革”为核心的第二次大改革中获得“第二次生产力大解放”，因此，应当加速社会保障体系、收入分配体制以及其他社会安全网的建设，并制定相应的社会改革长期规划，而不是“头痛医头、脚痛医脚”的应急改革。

第三、可以适度调整目前以“反危机、防恐慌”的短期应对政策，转向以经济转型和培育新增长源为着力点的、兼顾短期的宏观经济政策。

第四、投资政策不宜大调整，中国依然需要较高的投资增速

第五、收入分配制度改革，特别是初次收入分配制度改革应当成为改革的核心要点，但应当注意改革的次序，居民收入在GNP占比的扩大是一个较为漫长的过程，不宜因工资体制的调整对萧条期的企业带来过大的成本负担。

第六、积极、稳健推进城市化进程，探索并推进农村土地，尤其是宅基地的资产化将扩大城市化的资本供给，进而扩大国内需求。农村改革与城市化改革速度应当匹配。
附注：

一、行业评级
推荐 – Attractive：   预期未来6个月行业指数将跑赢沪深300指数

中性 – In-Line：     预期未来6个月行业指数与沪深300指数持平

回避 – Cautious：    预期未来6个月行业指数将跑输沪深300指数

二、股票评级
买入 – Buy：        预期未来6个月股价涨幅≥20%

增持 – Outperform：  预期未来6个月股价涨幅为10% - 20%

中性 – Neutral：     预期未来6个月股价涨幅为-10% - +10%

减持 – Sell：        预期未来6个月股价跌幅>10%
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数据序列

				指标中文名		地区		中文单位		开始时间		结束时间		更新时间		数据汇总		注释

		1		工业产业拉动率		全国		%		1978		2008		2009-05-18		31		1.产业拉动率指GDP增长速度与各产业贡献率之乘积。2.国家统计局对国内生产总值2004年及历史数据进行了重新核算和系统的修订。

		2		第三产业产业拉动率		全国		%		1978		2008		2009-05-18		31		1.产业拉动率指GDP增长速度与各产业贡献率之乘积。2.国家统计局对国内生产总值2004年及历史数据进行了重新核算和系统的修订。

		3		第二产业产业拉动率		全国		%		1978		2008		2009-05-18		31		1.产业拉动率指GDP增长速度与各产业贡献率之乘积。2.国家统计局对国内生产总值2004年及历史数据进行了重新核算和系统的修订。

		4		第一产业产业拉动率		全国		%		1978		2008		2009-05-18		31		1.产业拉动率指GDP增长速度与各产业贡献率之乘积。2.国家统计局对国内生产总值2004年及历史数据进行了重新核算和系统的修订。

		5		国内生产总值增速		全国		%		1990		2008		2009-05-18		19		1.产业拉动率指GDP增长速度与各产业贡献率之乘积。2.国内生产总值1978-2003年为经济普查后修订数据，2004年为经济普查数据。

		6		工业产业贡献率		全国		%		1978		2008		2009-05-18		31		1.产业贡献率指各产业增加值增量与GDP增量之比。2.国家统计局对国内生产总值2004年及历史数据进行了重新核算和系统的修订。

		7		第三产业产业贡献率		全国		%		1978		2008		2009-05-18		31		1.产业贡献率指各产业增加值增量与GDP增量之比。2.国家统计局对国内生产总值2004年及历史数据进行了重新核算和系统的修订。

		8		第二产业产业贡献率		全国		%		1978		2008		2009-05-18		31		1.产业贡献率指各产业增加值增量与GDP增量之比。2.国家统计局对国内生产总值2004年及历史数据进行了重新核算和系统的修订。

		9		第一产业产业贡献率		全国		%		1978		2008		2009-05-18		31		1.产业贡献率指各产业增加值增量与GDP增量之比。2.国家统计局对国内生产总值2004年及历史数据进行了重新核算和系统的修订。

		10		货物和服务净出口拉动率		全国		百分点		1978		2008		2009-05-20		31		1.三大需求指支出法国内生产总值的三大构成项目, 即最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口。贡献率指三大需求增量与支出法国内生产总值增量之比。拉动指国内生产总值增长速度与三大需求贡献率的乘积。2.1.本表按不变价格计算。三大需求指支出法国内生产总值的三大构成项目,即最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口。2.贡献率指三大需求增量分别与支出法国内生产总值增量之比。3.拉动指国内生产总值增长速度分别与三大需求贡献率的乘积。

		11		货物和服务净出口贡献率		全国		%		1978		2008		2009-05-20		31		1.三大需求指支出法国内生产总值的三大构成项目, 即最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口。贡献率指三大需求增量与支出法国内生产总值增量之比。拉动指国内生产总值增长速度与三大需求贡献率的乘积。2.1.本表按不变价格计算。三大需求指支出法国内生产总值的三大构成项目,即最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口。2.贡献率指三大需求增量分别与支出法国内生产总值增量之比。3.拉动指国内生产总值增长速度分别与三大需求贡献率的乘积。

		12		资本形成总额拉动率		全国		百分点		1978		2008		2009-05-20		31		1.三大需求指支出法国内生产总值的三大构成项目, 即最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口。贡献率指三大需求增量与支出法国内生产总值增量之比。拉动指国内生产总值增长速度与三大需求贡献率的乘积。2.1.本表按不变价格计算。三大需求指支出法国内生产总值的三大构成项目,即最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口。2.贡献率指三大需求增量分别与支出法国内生产总值增量之比。3.拉动指国内生产总值增长速度分别与三大需求贡献率的乘积。

		13		资本形成总额贡献率		全国		%		1978		2008		2009-05-20		31		1.三大需求指支出法国内生产总值的三大构成项目, 即最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口。贡献率指三大需求增量与支出法国内生产总值增量之比。拉动指国内生产总值增长速度与三大需求贡献率的乘积。2.1.本表按不变价格计算。三大需求指支出法国内生产总值的三大构成项目,即最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口。2.贡献率指三大需求增量分别与支出法国内生产总值增量之比。3.拉动指国内生产总值增长速度分别与三大需求贡献率的乘积。

		14		最终消费支出拉动率		全国		百分点		1978		2008		2009-05-20		31		1.三大需求指支出法国内生产总值的三大构成项目, 即最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口。贡献率指三大需求增量与支出法国内生产总值增量之比。拉动指国内生产总值增长速度与三大需求贡献率的乘积。2.1.本表按不变价格计算。三大需求指支出法国内生产总值的三大构成项目,即最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口。2.贡献率指三大需求增量分别与支出法国内生产总值增量之比。3.拉动指国内生产总值增长速度分别与三大需求贡献率的乘积。

		15		最终消费支出贡献率		全国		%		1978		2008		2009-05-20		31		1.三大需求指支出法国内生产总值的三大构成项目, 即最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口。贡献率指三大需求增量与支出法国内生产总值增量之比。拉动指国内生产总值增长速度与三大需求贡献率的乘积。2.1.本表按不变价格计算。三大需求指支出法国内生产总值的三大构成项目,即最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口。2.贡献率指三大需求增量分别与支出法国内生产总值增量之比。3.拉动指国内生产总值增长速度分别与三大需求贡献率的乘积。





全国

				最终消费支出贡献率		最终消费支出拉动率		资本形成总额贡献率		资本形成总额拉动率		货物和服务净出口贡献率		货物和服务净出口拉动率		第一产业产业贡献率		第二产业产业贡献率		第三产业产业贡献率		工业产业贡献率		国内生产总值增速		第一产业产业拉动率		第二产业产业拉动率		第三产业产业拉动率		工业产业拉动率

				(%)		(百分点)		(%)		(百分点)		(%)		(百分点)		(%)		(%)		(%)		(%)		(%)		(%)		(%)		(%)		(%)

		1978		39.4		4.6		66		7.7		-5.4		-0.6		10		62.3		27.7		62.5		-		1.2		7.3		3.2		7.3

		1979		87.3		6.6		15.4		1.2		-2.7		-0.2		21.4		53.9		24.7		53		-		1.6		4.1		1.9		4

		1980		71.8		5.6		26.5		2.1		1.8		0.1		-4.9		86.6		18.3		75.6		-		-0.4		6.8		1.4		5.9

		1981		93.4		4.9		-4.3		-0.2		10.9		0.5		40		17.2		42.8		14.7		-		2.1		0.9		2.2		0.8

		1982		64.7		5.9		23.8		2.2		11.5		1		38.9		28.8		32.3		27.2		-		3.5		2.6		3		2.5

		1983		74.1		8.1		40.4		4.4		-14.5		-1.6		23.9		43.4		32.7		37.1		-		2.6		4.7		3.6		4

		1984		69.3		10.5		40.5		6.2		-9.8		-1.5		25.9		43.1		31		40.1		-		3.9		6.6		4.7		6.1

		1985		85.5		11.5		80.9		10.9		-66.4		-8.9		4.1		61.9		34		55.3		-		0.6		8.3		4.6		7.4

		1986		45		4		23.2		2		31.8		2.8		10.1		54.2		35.7		46.4		-		0.9		4.8		3.1		4.1

		1987		50.3		5.8		23.5		2.7		26.2		3.1		10.3		56.2		33.5		49		-		1.2		6.5		3.9		5.7

		1988		49.6		5.6		39.4		4.5		11		1.2		5.4		62.3		32.3		58.9		-		0.6		7		3.7		6.6

		1989		39.6		1.6		16.4		0.7		44		1.8		16.7		46.2		37.1		56.1		-		0.7		1.9		1.5		2.3

		1990		47.8		1.8		1.8		0.1		50.4		1.9		41.7		41		17.3		39.7		3.8		1.6		1.6		0.6		1.5

		1991		65.1		6		24.3		2.2		10.6		1		7.1		62.8		30.1		58		9.2		0.6		5.8		2.8		5.3

		1992		72.5		10.3		34.2		4.9		-6.8		-1		8.4		64.5		27.1		57.6		14.2		1.2		9.2		3.8		8.2

		1993		59.5		8.3		78.6		11		-38.1		-5.3		7.9		65.5		26.6		59.1		14		1.1		9.2		3.7		8.3

		1994		30.2		4		43.8		5.7		26		3.4		6.6		67.9		25.5		62.6		13.1		0.9		8.9		3.3		8.2

		1995		44.7		4.9		55		6		0.3		0		9.1		64.3		26.6		58.5		10.9		1		7		2.9		6.4

		1996		60.1		6		34.3		3.4		5.6		0.6		9.6		62.9		27.5		58.5		10		1		6.3		2.7		5.9

		1997		37		3.4		18.6		1.7		44.4		4.2		6.8		59.7		33.5		58.3		9.3		0.6		5.6		3.1		5.4

		1998		57.1		4.4		26.4		2.1		16.5		1.3		7.6		60.9		31.5		55.4		7.8		0.6		4.8		2.4		4.3

		1999		74.7		5.7		23.7		1.8		1.6		0.1		6		57.8		36.2		55		7.6		0.4		4.4		2.8		4.2

		2000		65.1		5.5		22.4		1.9		12.5		1		4.4		60.8		34.8		57.6		8.4		0.4		5.1		2.9		4.9

		2001		50		4.1		50.1		4.2		-0.1		0		5.1		46.7		48.2		42.1		8.3		0.4		3.9		4		3.5

		2002		43.6		4		48.8		4.4		7.6		0.7		4.6		49.7		45.7		44.4		9.1		0.4		4.5		4.2		4

		2003		35.3		3.5		63.7		6.4		1		0.1		3.4		58.5		38.1		51.9		10		0.3		5.9		3.8		5.2

		2004		38.7		3.9		55.3		5.6		6		0.6		7.8		52.2		40		47.7		10.1		0.8		5.3		4		4.8

		2005		38.2		4		37.7		3.9		24.1		2.5		6.1		53.6		40.3		47		10.4		0.6		5.6		4.2		4.9

		2006		38.7		4.5		42		4.9		19.3		2.2		5.6		55.6		38.8		48.8		11.6		0.6		6.2		4.3		5.4

		2007		39.4		4.7		40.9		4.9		19.7		2.3		3.6		54.1		42.3		48.2		13		0.4		6.5		5		5.8

		2008		45.7		4.1		45.1		4.1		9.2		0.8		6.5		50.6		42.9		46.1		9		0.6		4.5		3.8		4.1

				55.2709677419		5.4129032258		36.7225806452		3.9870967742		8.0064516129		0.4548387097		11.6032258065		55.0064516129		33.3903225806		50.7225806452		9.9894736842		1.0322580645		5.5419354839		3.2612903226		5.064516129

				市场化指数		总指数		政府与市场的关系		非国有经济的发展		产品市场的发育程度		要素市场的发育程度		中介与法律环境

				2001		4.64		5.82		3.97		6.55		3.23		3.61

				2002		5.02		6.18		4.88		6.6		3.5		3.92

				2003		5.5		6.65		5.68		6.97		3.96		4.24

				2004		6.1		7.55		6.47		7.66		4.3		4.51

				2005		6.52		8.04		7.05		8.37		4.37		4.78

				2006		6.8		8.2		7.2		8.51		4.4		4.8

				2007		6.9		8.2		7.3		8.6		4.51		4.9

				2008		7		8.3		7.44		8.71		4.6		5.1
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