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 宏观快评 

8 月 PMI 数据显示制造业继续修复性回升 

——09 年 8 月份 PMI 指数点评 
 

孙方红 联络人 
2009 年 9 月 1 日 

李虹蓉 宏观经济高级研究员
86-755-22626170 lihr@pasc.com.cn 

中国物流与采购联合会发布数据显示：2009 年 8 月 PMI 为 54，比上月上升 0.7 个百

分点，新订单为 56.3，比上月上升 0.8 个百分点，出口订单 52.1，与上月持平。 

 8月PMI指数显示制造业继续修复性回升，显示企业经营持续良好发展态势，对年内的经

济增长有了更好的支撑。 

 出口订单出现了连续4个月的扩张，但仍然处于较弱的状况。出口在年内很难成为提升

经济的因素，对行业而言，出口也很难成为其亮点。 

 从购进价格看PPI，我们预计PPI会在近两个月内收窄同比下跌的势头，如果需求持续回

升，明年PPI则将可能有比较明显的上升。 

I
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8月PMI指数显示制造业继续修复性回升 

8 月 PMI 为 54，显示制造业继续扩张的势头，但从扩张性看，目前的制造业仅仅是在去年

下半年以来的收缩后连续 6 个月进入扩张，远不及 07 年－08 年上半年的连续扩张势头，因

此，当前制造业的扩张性仍是修复性回升。 

图表 1  全国制造业 PMI 数据显示制造业继续修复性回升  

35

40

45

50

55

60

65

0
5
-
0
2

0
5
-
0
5

0
5
-
0
8

0
5
-
1
1

0
6
-
0
2

0
6
-
0
5

0
6
-
0
8

0
6
-
1
1

0
7
-
0
2

0
7
-
0
5

0
7
-
0
8

0
7
-
1
1

0
8
-
0
2

0
8
-
0
5

0
8
-
0
8

0
8
-
1
1

0
9
-
0
2

0
9
-
0
5

0
9
-
0
8

0

2 00

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800PMI PMI累计环比（右轴）

 
资料来源：中国物流与采购联合会 

 出口订单连续4个月向好，但仍然处于较弱的状况 

出口订单出现了连续 4 个月的扩张，但由于去年下半年以来的持续大幅收缩，从出口订单

指数的累计值看，目前的出口状况仍是比较弱的。出口在年内很难成为提升经济的因素，

对行业而言，出口也很难成为其亮点。 

近四个月出口订单恢复较好的行业主要是机电、化纤等行业。 

图表 2  出口订单连续 3 个月向好，但出口状况仍比较弱 
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资料来源：中国物流与采购联合会 

图表 3  近四个月出口订单恢复较好的行业 
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资料来源：中国物流与采购联合会 

 新订单反映需求持续增加，明年存在价格压力的担忧 

从历史数据看，新订单持续上升会推升购进价格，二者存在较强的关联性，当前购进价格

处于迅速上升的势头中。 

图表 4  新订单持续增长，推升购进价格 
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资料来源：中国物流与采购联合会 

比较PPI和购进价格累计同比，二者存在较强的趋同性，09年4月以来，购进价格开始回升，

但由于去年的高基数，因此，同比仍处于下降状态，而环比看，当前的购进价格累计已经

高于去年12月的数据，因此，我们预计PPI会在近两个月内收窄同比下跌的势头，如果需求

持续回升，明年PPI则将可能有比较明显的上升。 

图表 5  PPI 与购进价格 
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资料来源：中国物流与采购联合会 统计局 

 钢铁行业扩张的持续性仍然具有不确定性 

上个月，钢铁行业的数据持续向好，暂时打破了去年以来延续的波动走势，但本月数据显

示，对钢铁行业的持续扩张性我们还不能太乐观，产成品库存的上升是否意味者未来还要

经历去库存的过程？这使得钢铁行业的持续扩张性存在不确定性。 

图表6  钢铁行业PMI持续走高，但其持续扩张性仍需继续观察 

 

资料来源：中国物流与采购联合会 

 8月仅纺织、医药行业PMI低于50 

8 月仅纺织和医药行业 PMI 低于 50。而化学原料及化学制品制造业、服装鞋帽制造及皮毛

羽绒制品业、交通运输设备制造业、木材加工及家具制造业 PMI 和新订单 8 月份均回升到

50 之上。总体看，制造业的修复性回升在延续。 

图表 7  8 月仅 2 个行业 PMI 低于 50 
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资料来源：中国物流与采购联合会 

图表 8  8 月有 4 个行业 PMI 和新订单回升到 50 以上 

 
资料来源：中国物流与采购联合会 

 
 
 
 

 

《宏观快评－2009年7月经济数据点评》 

《宏观快评-09年7月金融数据点评》 

《宏观快评－09年7月PMI指数点评》 
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