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事件 

国家统计局今日公布的数据显示，1-7 月份，全国 22 个地区工业实现利润

11107 亿元，同比下降 17.3%，降幅比 1-6 月份减小 3.8 个百分点；实现主

营业务收入 214043 亿元，同比增长 0.9%，比 1-6 月份加快 0.5 个百分点。 

研究结论 

 7 月当月工业企业盈利实现今年以来的首次正增长。根据我们计算，7月

当月 22 省区工业企业盈利同比增长 3.9%，增速比上月大幅回升 13 个百

分点，并实现了今年以来的首次正增长，这与上周财政部公布的国有企业

盈利增长趋势是一致的。当月销售收入增长 3.6%，比上月提高 0.5 个百

分点。 

 销售利润率继续回升，反映出企业盈利能力不断提高，全年盈利增长能

够达到我们以及市场预期的 20%。当月工业企业销售利润率（利润/销售

收入）为 6.3%，比上月提高 0.3 个百分点，与一季度相比则提高了 2.2

个百分点，基本回升到了去年同期的持平。随着经济继续回升，企业的销

售利润率仍可能小幅提高。基于利润率的变动和销售收入的增长，我们维

持全年全部工业企业盈利增长 20%的预期。其中，全年的利润率平均为

5.6%，比去年提高 15%，销售收入增长 4.6%。 

 产成品资金占用增幅持续下降，显示企业产品销售状况良好。7月末，22

个地区工业应收帐款 33711 亿元，同比增长 9.6%，增幅比 6月末提高 0.5

个百分点。产成品资金 16408 亿元，同比增长 0.4%，增幅比 6月末回落

2.4 个百分点。产成品占用资金增速的持续下降，一定程度上显示出市场

需求也在不断好转。 

 多数行业利润增速回升或降幅缩窄。统计局公布的数据显示，在 39 个工

业大类行业中，有 14 个行业利润增幅回升，9 个行业降幅比 1-6 月份缩

小，4个行业利润由降转升。其中，橡胶行业利润同比增长 34.3%，增幅

比 1-6 月份提高 19.8 个百分点；通用设备制造业增长 3.9%，增幅提高

3.6 个百分点；石油开采业实现利润 813.3 亿元，同比下降 71.1%，降幅

比1-6月份缩小5.0个百分点；钢铁行业实现利润298亿元，下降77.3%，

降幅缩小 7.7 个百分点；有色行业实现利润 178.4 亿元，下降 63.9%，

降幅缩小 2.9 个百分点；电子行业实现利润 276.5 亿元，下降 43.5%，

降幅缩小 5.9 个百分点；化纤行业由 1-6 月份下降 4.6%转为 1-7 月份

增长 16.5%；交通运输设备制造业由下降 1.1%转为增长 5.9%。 

 企业盈利状况继续好转印证了经济仍在持续回升，我们仍认为经济回升

的趋势将会持续，明年经济总体的增长情况会好于今年，同时，在政府

发出调控声音的情形下，我们需要进一步关注政策的演变及其影响。 
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图 1 ：工业企业（22 省区）月度利润的增长                                 单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：国家统计局，东方证券研究所。 

 

图 2 ：工业企业（22 省区）月度销售收入的增长                                  单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：国家统计局，东方证券研究所。 

 

图 3 ：工业企业（22 省区）月度销售利润率的变动                              单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：国家统计局，东方证券研究所。 
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分析师承诺 
闫伟、冯玉明、高义、王骏飞：宏观经济研究员 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态

度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也

将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

投资评级说明 
－  报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－  公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

－  行业投资评级的量化标准 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 
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