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          美国综合领先指数连续第二个月回升 

 
上周回顾： 

 美国劳动力市场依旧较为疲软。截止6月18日的数据，每周仍然有大量的首次申

请救济金者，人数环比持续性下降的趋势尚未建立；但是，总体而言，虽然失业

率还将攀升，但是上升的速度明显放缓。由于就业压力较大，每周工作小时数同

比有明显的下滑。 

 低迷的物价对居民实际收入增长形成正面的贡献。5月份的数据显示，虽然周小

时工作数同比下滑1.8%（环比下滑0.3%），但是由于物价较去年相比明显下降，

实际时薪和周薪同比分别增长了4.6%、2.8%。 

 5月份美国综合领先指数连续第二个月大幅上升。5月份房地产市场、货币利率环

境、消费者信心等指标继续好转，抵消了不利的就业和工资数据，大型企业联合

会5月份综合领先指数（LEI）环比增长1.2% （4月份增长1.1%）。 

 国务院七措施巩固发展经济企稳向好形势。6月17日，国务院常务会议指出，坚

定不移实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策；根据形势不断丰富和完善一

揽子计划；引导住房消费和房地产市场平稳健康发展；抓紧出台重点产业调整和

振兴规划配套实施细则。 

 5月份中国钢材价格小幅上涨。5月末，国内钢材综合价格指数为98.14点，近三

个月以来首次出现环比回升，环比升幅2.70%；同时，主要钢材品种社会库存连

续三个月环比下降，其中：螺纹钢和线材库存环比分别下降了5.59%和14.81%；

冷轧板和中厚板分别下降了5.41%和1.61%；热卷库存略有上升（1.89%）。 

浙商评析： 
 美国房地产市场好转，货币利率环境改善，消费者信心好转，诸多指标显示经济

已经摆脱了单边下跌的状态，进入筑底阶段。大型企业联合会4月份、5月份综合

领先指数（LEI）连续两月大幅反弹，显示美国经济有望在下半年恢复正增长。 

 中国经济已经企稳复苏。财政货币政策基调仍然宽松，未来政府仍将继续刺激消

费、稳定投资增长，以对冲贸易萎缩对经济的打击，同时引导经济结构的调整和

优化。中国经济持续向好可期，物价环比回升趋势明显。 
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一、 海外经济 

美国劳动力市场依旧较为疲软。每周仍然有大量的首次申请救济金者，人

数环比持续性下降的趋势尚未建立；但总体而言，虽然失业率还将攀升，但是

上升的速度明显放缓。由于就业压力较大，每周工作小时数同比有明显的下滑。

但是由于物价较去年相比明显下降，实际时薪和周薪同比都有明显的正增长。 

金融体系总体上已经较为稳定，一个月期的 A2/P2 与 AA 商业票据利差继

续收窄；金融监管者对于金融系统仍然保持谨慎，并在进行大规模的监管机制

改革，指标与治本措施相结合，推动金融体系恢复其正常功能。另外 5 月份零

售、实际货币供应、消费者预期、股价、建筑许可等指标继续好转，抵消了周

工作小时和失业等指标的恶化，推动 LEI 连续第二个月大幅上升。 

房地产市场好转，货币利率环境改善，消费者信心好转，诸多指标显示经

济已经摆脱了单边下跌的状态，进入筑底阶段。大型企业联合会 4 月份、5 月份

领先指标综合指数（LEI）连续两月大幅反弹，显示美国经济有望在下半年恢复

正增长。 

 

★ 美国持续申请失业救济金人数小幅下滑 

美国劳工部上周四公布的报告显示，截至 6 月 13 日当周初请失业金人数

小幅攀升，但是截止 6 月 6 日的持续申请失业救济人数录得自 1 月 3 日以来首

次下降。美国截至 6 月 13 日当周初请失业金人数增加 3,000 人，至 608,000 人。

之前一周的初请失业金人数被向上修正。截至 6 月 13 日当周初请失业金人数的

四周平均值下降 7,000 人，至 615,750 人，为 2 月中旬以来最低水平。6 月 6

日当周续请失业金人数的人数下降 148,000 人，至 6,687,00 人，为 1 月 3 日当

周以来首次出现周度下滑，而且降幅为 2001 年 11 月 24 日以来之最。 

 
图 1：美国申请失业救济人数 
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★ 商业票据利差继续收窄 

6 月份以来，30 天期的 A2/P2 商业票据利率从 0.7%左右下降到 6 月 18

日的 0.56%；同期，AA 级商业票据利率基本保持稳定，使得两者之间的利差持

续收窄。6 月 12 日，0.3%的利差已经是 2007 年 8 月份以来的最低水平。 

 

图 2：商业票据利差继续收窄 
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资料来源：CEIC 浙商证券 

 

★ 美国 5 月份 CPI 环比小幅增长 

美国劳工部周三公布，5 月份 CPI 较 4 月份上升 0.1%，升幅低于此前经济

学家预计的 0.3%。不包括食品及能源价格的核心 CPI 也上升 0.1%，与经济学

家预期一致。5 月份未按四舍五入计算的 CPI 和核心 CPI 升幅分别为 0.096%和

0.145%。 5 月份 CPI 较上年同期下降 1.3%，创下了 1950 年 4 月份以来的最

大按年降幅，且远低于 2%这一美国联邦储备委员会多数官员认为的与 Fed 维持

物价稳定及促进就业最大化双重职责相称的水平。 

5 月份的能源产品价格指数环比上涨了 0.2%，为今年 2 月份以来的首次上

涨。经过季节性因素调整之后的汽油价格环比上涨了 3.1%。天然气价格环比下

降了 5.7%。食品价格环比下降了 0.2%，至此该指数已经连续第四个月下滑。

对比去年同期数字，今年 5 月份的食品价格同比上涨了 2.7%。汽油价格上涨对

其造成的影响基本被食品价格下跌所抵消。 
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图 3：PPI 与 CPI 环比 
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资料来源：CEIC 浙商证券 

 

图 4：CPI 及其分项指标 图 5：PPI 及其分项指标 
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资料来源：CEIC 浙商证券 资料来源：CEIC 浙商证券 

 

★ 5 月份工人平均周新、工作小时数均环比下滑 

今年 5 月份，经过通货膨胀因素调整之后的美国工人平均周薪环比下降了

0.3%；平均每周工作时数环比减少了 0.3%。对比去年同期数字，今年 5 月份的

实际周薪同比增长了 2.8%，实际时薪同比增长 4.6%。 
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图 6：4 月份美国 CLI 环比上升 图 7：LEI 指数连续两个月大幅升高 

环比
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资料来源：OECD 资料来源：Conference Board  

 
图 8：周工作小时 
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资料来源：CEIC 浙商证券 

 
 

★ 美国 5 月份 LEI 连续第二个月上升 

美国世界大型企业联合会 18 日公布，5 月份领先指标综合指数上升 1.2%，

预示着美国经济更接近复苏。4 月份领先指标综合指数修正后为上升 1.1%，初

步数据为上升 1.0%。5 月份同步指标下降 0.2%。4 月份同步指标经修正后为下

降 0.3%，初步数据为下降 0.2%。5 月份滞后指标下降 0.2%。4 月份滞后指标

经修正后为下降 0.8%，初步数据为下降 0.5%。 

零售、利差、实际货币供应、股价、消费者预期、建筑许可等指标继续好

转，抵消了周工作小时和失业等指标的恶化，推动 LEI 连续第二个月大幅上升。 
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图 9：4 月份美国 CLI 环比上升 图 10：LEI 指数连续两个月大幅升高 

资料来源：OECD 资料来源：Conference Board  

 

★ 奥巴马公布全面整改金融体系监管机制计划 

美国总统巴拉克·奥巴马上周三公布了全面整改金融体系监管机制的计划，

希望借助这项计划恢复美国金融体系的信心，以及防止类似于当前金融危机的

再度发生。  

奥巴马指出，监管失误和过度的冒险活动是导致经济陷入更长衰退的一部

分原因。在这项改革方案下，美联储(Fed)将被授予监管大型金融机构的权力，

并将和财政部掌管的委员会进行合作来负责监控"系统风险"。该委员会将由一系

列其他监管机构组成。该方案还包括成立一个新的全国银行监管机构和消费者

金融保护机构。此外，根据该方案，对冲基金将被要求向证券交易委员会(SEC)

登记，以加强对货币市场共同基金和信用评等机构的监管；同时，美国储蓄机

构监理局将被撤销，以防止监管权力被滥用。奥巴马称，这项计划将对美国金

融体系的监管措施进行重新设计，是修复金融体系中监管失误和限制过度冒险

活动的必要措施。他指出，监管失误和过度的冒险活动是导致经济陷入更长衰

退的一部分原因。 

美国财政部长盖特纳上周四表示，尽管奥巴马政府的金融监管改革方案并

不是"万灵丹"，但它有助于通过巩固金融体系来防止未来再度发生危机。盖特纳

在参议院银行委员会作证时称：“全球各国的央行都扮演着实施货币政策和某种

稳定金融体系的双重角色，这两种角色互相之间并不冲突……我们无法承担不

作为的后果”。他还指出，回顾此次金融危机中各个国家的情况，那些将维持金

融体系稳定和系统风险监管职责交给其他机构而并非授予央行的国家，在此次

危机中的遭遇、处境更糟，危机对它们造成的打击更加严重，其银行体系的杠

杆率更高，一旦危机再度爆发，它们能够采取行动的空间更小。 

美国财长盖特纳表示，尽管金融业已经显现一些企稳迹象，但现在就决定

是否延长问题资产救助计划(TARP)至明年，还为时过早。 
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二、 中国经济 

中国经济已经企稳复苏。但是政策层面上依旧较为谨慎，使得宽松的财政

货币政策基调得以延续，未来政府仍将继续刺激消费、稳定投资增长，以对冲

贸易萎缩对经济的打击，同时引导经济结构的调整和优化。中国经济持续向好

可期，物价环比回升趋势明显。 

 

★ 国务院七措施巩固发展经济企稳向好形势 

国务院总理温家宝 17 持召开国务院常务会议，分析当前经济形势，研究

部署下一阶段经济工作。  

会议强调，我国经济运行正处在企稳回升的关键时期，要坚定不移地继续

实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策，全面贯彻落实好应对国际金融危

机的一揽子计划，并根据形势变化不断丰富和完善。 

会议指出，当前，经济运行出现积极变化，有利条件和积极因素增多，总

体形势企稳向好。主要表现在：投资增速持续加快，消费稳定较快增长，国内

需求对经济增长的拉动作用逐步增强；农业生产形势良好，夏粮再获丰收；工

业增速稳中趋升，结构调整和节能减排取得新进展，区域协调发展呈现新态势；

金融市场运行平稳，市场预期继续向好，社会信心进一步提升；城镇就业继续

增加；灾后重建加快推进。 

同时也必须看到，经济回升的基础还不够稳固，不确定性因素还不少，一

些地区、一些行业、一些企业还比较困难。出口下降、产能过剩、企业经济效

益下滑、财政收支矛盾和就业困难等问题尚难根本缓解。特别是国际经济走势

还不明朗，外部需求下降，贸易保护主义加剧，国际金融领域还存在潜在风险，

我国经济发展的外部环境仍然十分严峻。对此我们必须保持清醒的认识，做好

在较长时间内应对各种困难和复杂局面的准备。 

会议强调，巩固和发展企稳向好的形势，必须抓好以下七项工作：  

（一）进一步调整结构，大力培育和扩大消费需求，保持投资稳定增长，

全面增强国内需求对经济增长的拉动作用。（二）进一步巩固农业基础地位，保

持农业稳定发展。（三）进一步发挥科技支撑作用，大力推进自主创新。（四）

进一步做好节能减排工作，大力发展环保产业、循环经济和绿色经济。抓好抓

实节能减排重点工程建设、高效节能产品推广和循环经济试点工作，组织实施“节

能产品惠民工程”，从严控制“两高”行业低水平重复建设。（五）进一步推动城乡

统筹和地区协调发展，拓展新的发展空间。（六）进一步深化改革开放，增强经

济发展的动力与活力。扎实推进已确定的各项重大改革，力争取得突破性进展。

抓紧落实稳定外需的各项政策，尽快推出稳定和扩大利用外资的综合性政策，

支持企业“走出去”。（七）进一步改善民生，加强社会保障体系建设，全面提高
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人的素质。 

会议要求，各地区各部门要未雨绸缪，完善政策。要密切跟踪分析形势，

及时调整和完善政策。根据国内外经济形势变化和中长期发展需要，加强储备

性政策的研究，提高宏观调控的前瞻性和针对性，促进经济社会又好又快发展。 

  

★ 5 月份钢材市场价格呈现小幅回升态势 
 

5 月末，国内钢材综合价格指数为 98.14 点，近三个月以来首次出现环比

回升，比上月末指数上升了 2.58 点，升幅 2.70%；同比仍下降 58.72 点，降幅

37.43%。 

从八个主要钢材品种价格走势看，建筑钢材价格回升幅度有所加大、板材

价格由降转升、管材价格继续下降且降幅有所减小。其中：线材、螺纹钢价格

环比分别上升 170 元/吨和 182 元/吨，升幅为 5.11%和 5.24%，分别比上月加

大 3.4-3.93 个百分点；热轧卷板环比上升 157 元/吨，升幅为 4.54%。中厚板、

冷轧薄板和镀锌板价格环比分别上升 2.37%、2.52%和 2.74%。热轧薄板环比

上升 1.74%；无缝钢管价格继续下降，但降幅较上月明显减小，环比下降 52 元

/吨，降幅 1.15%。 

从全月钢材价格走势看，各周价格指数呈连续回升走势。其中前三周价格

升幅相对较大，第四周价格升势趋于平缓，升幅有所减小。 

5 月末，主要钢材品种社会库存连续三个月环比下降，显示钢材消费有所

增长。其中：建筑钢材降幅较大，螺纹钢和线材库存环比分别下降了 5.59%和

14.81%；冷轧板和中厚板分别下降了 5.41%和 1.61%；热卷库存略有上升

（1.89%）。 

 

表格 1：国内钢材价格指数变化表 
品种 5 月末 4 月末 环比升跌 升跌幅% 上年同期 同比升跌 升跌幅% 

钢材综合 98.14 95.56 2.58 2.70  156.86 -58.72 -37.43  

长 材 103.66 99.56 4.10  4.12  164.75 -61.09 -37.08  

板 材 97.09 94.57 2.52 2.66  155.94 -58.85 -37.74  

资料来源：联合金属网 

 
表格 2：主要钢材品种价格及指数变化情况 

5 月末 4 月末 品种规格 

价格 指数 价格 指数 

价格 

升跌 

指数 

升跌 

价格 

升降% 

  普线 6.5mm 3496 101.54 3326 96.6 170 4.94 5.11 

  螺纹钢 12-25mm 3656 103.89 3474 98.72 182 5.17 5.24 

  中厚板 6mm 4059 111.02 3965 108.45 94 2.57 2.37 

  热薄板 1.0mm 4084 99.05 4014 97.36 70 1.69 1.74 
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  热卷板 2.75mm 3616 94.22 3459 90.13 157 4.09 4.54 

  冷薄板 0.5mm 4610 94.53 4497 92.21 113 2.32 2.52 

  镀锌板 0.5mm 4650 89.98 4526 87.58 124 2.4 2.74 

  热轧无缝管 159*6mm 4497 97.23 4549 98.36 -52 -1.13 -1.15 

资料来源：联合金属网 

 

表格 3：5 月份各周价格指数变化情况 
品种 4 月末指数 第一周 第二周 第三周 第四周 

钢材综合 95.56 95.94 97.03 97.88 98.14 

长材 99.56 100.63 101.8 102.89 103.66 

板材 94.57 94.93 95.77 97.01 97.09 

资料来源：联合金属网 

 

表格 4：国内主要钢材市场库存情况 
单位：万吨 

5 月末比 4 月末 5 月末比年初 品种 5 月末 4 月末 

增减 幅度% 

年初水平 

增减 幅度% 

螺纹 321 340 -19 -5.59  170 151 88.82  

线材 92 108 -16 -14.81  65 27 41.54  

热卷 270 265 5 1.89  147 123 83.67  

冷板 105 111 -6 -5.41  94 11 11.70  

中板 122 124 -2 -1.61  106 16 15.09  

资料来源：联合金属网 
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