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国家统计局 12 日公布，5 月份全国规模以上工业企业增加值同比

增长 8.9%；1-5月份全国规模以上工业企业增加值累计同比增长 6.3%。 

点评：工业增加值增速上升，主要行业增长均有加快，生产回升

态势渐趋明朗，但工业复苏基础尚不稳固。 

（一）工业增加值增速上升 

5 月份全国规模以上工业企业（年主营业务收入 500 万元以上的企业）增加值同比增长

8.9%，比上年同期回落 7.1 个百分点，比上月加快 1.6 个百分点，与我们月度报告中预期的 9.0%

较为接近。从累计情况来看，1-5 月份全国规模以上工业企业增加值同比增长 6.3%，快于 1-4

月的 5.5%。在经历了 4 月份的回落后，5 月重工业增加值增速达 8.60%，再次出现回升，比上

月加快 1.7 个百分点，比 3 月快 0.3 个百分点。 

 数据来源:Wind资讯，宏源证券
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（二）主要行业增加值增速均有加快 

从主要行业看，化学原料及化学制品制造业、非金属矿物制品业、交通运输设备制造业、

电气机械及器材制造业增加值增长较快，在 10%以上。从趋势上看，如表 1 所示，主要行业增

加值增速均有所加快，其中黑色金属冶炼及压延加工业、通信设备、计算机及其他电子设备制
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造业、交通运输设备制造业及非金属矿物制品业加快较为明显。 

 

表 1    主要行业增加值增长情况 

主要行业 5 月 4 月 指标变动百分点 

份纺织业 8.3% 7.8% +0.5 

化学原料及化学制品制造业 11.1% 9.5% +1.6 

非金属矿物制品业 14.7% 11.7% +3.0 

通用设备制造业 9.3% 7.1% +2.2 

交通运输设备制造业 12.8% 9.6% +3.2 

电气机械及器材制造业 11.2% 11.1% +0.1 

通信设备、计算机及其他电子设备制造业 4.3% 1.1% +3.2 

电力热力生产和供应业 1.0% 1.7% +0.7 

黑色金属冶炼及压延加工业 2.3% -1.7% +4.0 

资料来源：国家统计局、宏源证券研究所 

 

从主要产品看，5 月汽车产量增长很快，同比增长 29.0%，达 114.8 万辆，其中轿车 60.8

万辆，增长 35.0%。原煤、生铁、钢材产量、水泥等产品产量增长较快，而原油产量同比下降

1.1%，发电量同比下降 2.7%，粗钢产量仅增长 0.6%。 

（三）工业生产回暖的基础尚不稳固 

一方面，企业产销率下降，5 月工业企业产品销售率为 97.34%，同比下降 0.49 个百分点，

该数据也低于 4 月的 97.83%。 

另一方面，出口下滑拖工业生产复苏，5 月份当月进出口、出口、进口同比增速分别为

-25.90%、-26.40%和-25.20%，相比于 4 月份的-22.80%、-22.59%和-23.05%，降幅有所扩大；

从环比来看，进出口环比下降 3.9%，其中出口环比下降 3.4%，进口环比下降 4.4%。受此影响，

5 月工业企业共实现出口交货值 5813.6 亿元，同比下降 15.0%，降幅大于 4 月份的 14.3%。 

（四）工业生产将延续回升态势 

中国物流与采购联合会(CFLP)6 月 1 日公布的数据显示，5 月份采购经理人指数（PMI）

为 53.1，略低于 4 月份的 53.5，这是该指数连续第三个月升至 50 上方，显示政府一系列经济

刺激政策的带动下，中国制造业将逐步走出低谷。从分项指数上看，生产指数从上月的 57.4

小幅降至 56.9，新订单指数从上个月的 56.6 小幅降至 56.2；进口指数从上个月的 50 降至 49.4，

特别是其中新出口订单指数从 4 月份的 49.1 升至 50.1，预示国内工业生产将延续回升态势，

这将有力地支撑中国经济的复苏。我们预计，6 月份工业增加值增速将达 10%左右。 
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表 2    中国制造业 PMI 分项指数 

分类指数 2009 年 5 月 2009 年 4 月 

生产指数 56.9 57.4 

新订单指数 56.2 56.6 

新出口订单指数 50.1 49.1 

积压订单指数 48.8 48.9 

产成品库存指数 46.2 44.8 

采购量指数 55.8 56.2 

进口指数 49.4 50 

购进价格指数 53.1 51.3 

原材料库存指数 46.1 46.9 

从业人员指数 49.9 50.3 

供应商配送时间指数 50.2 50.6 

资料来源：CFLP、宏源证券研究所 
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