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研究结论 

 5月份城镇固定资产投资增长约38.6%，增速较4月份提高4.7个百分点，

增长势头强劲。其中，第二、第三产业投资分别增长 32.1%和 43%，比

4月份加快 2.6 和 6.8 个百分点，第三产业仍是投资增速加快的主要推动

力量。在第三产业中，当月房地产投资增长 12%，比 3 月份提高 5.4 个

百分点，显示房地产投资增速开始加快。 

 除投资额外，5月末施工项目计划投资额和新开工项目计划投资额的增速

也在高位继续上升。截止到 5 月底，施工项目计划总投资额同比增长

33.8%，增速较 4月末提高 4个百分点，新开工项目计划总投资额同比增

长95.9%，增速较4月末提高5.2个百分点。投资到位资金同比增长37%，

增速比 4月末提高 2.4 个百分点。 

 由于目前施工项目和新开工项目增速在高位并持续走高，而且对总体投资

影响较大的房地产投资已经开始回升，因此，投资这种强劲增长的势头一

段时间内还会维持，而且短期内仍有继续走高的可能，全年投资增长也会

维持在高位水平。 

 就不同类型企业的投资看，外冷内热的情形继续存在。1-5 月份，内资企

业投资增长 36.8%，增速较 1-4 月份提高 2.2 个百分点，但港澳台资企

业和外商投资企业的投资增速分别为-0.3%和 1.9%，明显低于内资企业

的投资增速。其中 1-5 月份外商投资企业投资增速虽比 1-4 月份提高，

但可能有基数原因影响。我们认为，港澳台资企业和外商投资企业的的谨

慎可能在一定程度上反映了当前非政策性投资增长的环境仍不是很乐观。 
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宏观经济数据点评   强劲增长势头一段时期内将持续

国家统计局公布的统计数据显示，今年 1-5 月，我国完成城镇固定资产投资 53520 亿元，同比增

长 32.9%，增速较 1-4 月份继续加快 2.4 个百分点。其中，国有及国有控股完成投资 23055 亿元，

增长 40.6%；房地产开发完成投资 10165 亿元，增长 6.8%。从项目隶属关系看，中央项目投资

4734 亿元，同比增长 28.0%；地方项目投资 48786 亿元，增长 33.4%。从产业看，第一、二、三

产业分别完成投资 915 亿元、23042 亿元和 29564 亿元，同比分别增长 79.7%、29.1%和 34.9%。 

从当月的数据看，5 月份城镇固定资产投资增长约 38.6%，增速较 4 月份提高 4.7 个百分点。其中，

第二、第三产业投资分别增长 32.1%和 43%，比 4 月份加快 2.6 和 6.8 个百分点，第三产业仍是

投资增速加快的主要推动力量。在第三产业中，当月房地产投资增长 12%，比 3 月份提高 5.4 个

百分点，显示房地产投资增速开始加快。 

图 1：城镇固定资产投资名义的同比增长（当月）                                  单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

除投资额外，5 月末施工项目计划投资额和新开工项目计划投资额的增速也在高位继续上升。截止

到 5 月底，施工项目计划总投资 275837 亿元，同比增长 33.8%，增速较 4 月末提高 4 个百分点，

新开工项目计划总投资 53300 亿元，同比增长 95.9%，增速较 4 月末提高 5.2 个百分点。投资到

位资金 68295 亿元，同比增长 37%，增速比 4 月末提高 2.4 个百分点。 

图 2：施工项目和新开工项目的增长（累计）                                   单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC,东方证券研究所 
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宏观经济数据点评   强劲增长势头一段时期内将持续

由于目前施工项目和新开工项目增速在高位并持续走高，而且对总体投资影响较大的房地产投资已

经开始回升，因此，投资这种强劲增长的势头一段时间内还会维持，而且短期内仍有继续走高的可

能，全年投资增长也会维持在高位水平。 

就不同类型企业的投资看，外冷内热的情形继续存在。1-5 月份，内资企业投资增长 36.8%，增速

较 1-4 月份提高 2.2 个百分点，但港澳台资企业和外商投资企业的投资增速分别为-0.3%和 1.9%，

明显低于内资企业的投资增速。其中 1-5 月份外商投资企业投资增速虽比 1-4 月份提高，但可能有

基数原因影响。我们认为，港澳台资企业和外商投资企业的的谨慎可能在一定程度上反映了当前非

政策性投资增长的环境仍不是很乐观。 

图 3：不同类型企业投资的同比增长（累计）                                    单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

另外，统计局还公布了部分行业的投资增长数据。1-5 月份，煤炭开采及洗选业投资 729 亿元，同

比增长 38.4%；电力、热力的生产与供应业投资 2977 亿元，增长 20.5%；石油和天然气开采业投

资 697 亿元，增长 10.1%；铁路运输业投资 1338 亿元，增长 110.9%；非金属矿采选、制品业投

资 1838 亿元，增长 56.2%；黑色金属矿采选、冶炼及压延加工业投资 1192 亿元，增长 7.0%；

有色金属矿采选、冶炼及压延加工业投资 828 亿元，增长 25.8%。与 1-4 月份相比，非金属矿采

选、制品业；有色金属矿采选、冶炼及压延加工业投资增速有所下滑，石油和天然气开采业投资增

速持平，其余行业增速则有不同程度提高。 

图 4：部分行业投资的增长（累计）                                            单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC，东方证券研究所 
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宏观经济数据点评   强劲增长势头一段时期内将持续

 

图 5：部分行业投资的增长（累计）                                            单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC，东方证券研究所 
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宏观经济数据点评   强劲增长势头一段时期内将持续
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投资评级说明 
－  报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－  公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

－  行业投资评级的量化标准 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 
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