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                 6 月份固定资产投资增长将达到 28％ 

1-4月，城镇固定资产投资37082亿元，同比增长30.5%。其中，国有及国有控股完成

投资16055亿元，增长39.3%；房地产开发完成投资7290亿元，增长4.9%。从项目隶属关

系看，中央项目投资3466 亿元，同比增长29.3%；地方项目投资33617亿元，增长30.6%。

从产业看，第一、二、三产业分别完成投资583亿元、15992亿元和20507亿元，同比分

别增长82.1%、27.8%和31.6%。 

 

4月投资势头依然强劲，如施工项目计划总投资248893亿元，同比增长29.8%；新开

工项目计划总投资36797亿元，同比增长90.7%，都比上月有所增加。在投资总量持续高

涨的同时，可喜的是投资结构也出现了明显的改善。 

  

铁路运输与基建相关行业继续保持高增长。铁道部公布了1－4月份全国铁路主要指

标完成情况，今年前四个月铁路建设完成固定资产投资总额1180.4亿元，同比增加了

127.9%，其中基本建设累计完全投资1034.2 亿元，较去年同期大幅增长167%。 

基建相关行业非金属矿采选、制品业投资 1245 亿元，增长 58.6%。相应的，在投资

数据和工业生产反弹的情况下，煤炭开采及洗选业继续保持较高增长，同比增长 36.6%，

但是另一方面黑色金属矿采选、冶炼及压延加工业投资由于产能过剩因素增速继续回落

至 4.7%，依然维持在较低位置。 

预计 6月份固定资产投资增长将达到 28％。中国的城市化建设和工业化进展还有很

大的提升空间，有足够的空间来产生市场，从而能够确保投资拉动效应实现对国民经济

的提升。例如，美国的城市化程度已经很高了，城市化率达到 80%，其基建等再发展、

再建设的空间相对较小了，而中国不同，城市化率只有 44.9%，还有很大的发展空间。 

随着今年以来房地产行业景气的逐渐恢复，房地产投资正逐渐转暖，如 1－4月，

房地产开发完成投资7290亿元，增长4.9%，其中4月单月增加的房地产开发投资为2410

亿元，这比一季度月均投资额 1626 亿元大幅增长 48％。国务院 5月 27 日公布了固定资

产投资项目资本金比例的调整结果，普通商品住房项目投资的最低资本金比例从 35%调

低至 20%。这一变动释放出信贷政策调整的信号，对房地产开发投资及商品房供应的增

加都有积极意义。现在调整资本金比例，一方面是国家“保增长”统一部署的需要，另一

方面目前楼市处于调整期，房地产开发贷款政策应相应放松，这是很合理的。由于大的

房产开发商自有资金比较充分，银行授信额度很高，资金问题相对较好；中小开发商的
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贷款依然较紧缩，对他们来说，此次资本金比例调整的意义更大。而考虑到近期房地产

商拿地热情逐渐兴起，6月房地产投资增速还可能持续反弹。 

从今年投资到位情况看，中央投资资金平均到位率已达 94%。而地方配套资金缺位

现象严重，有的项目地方配套资金到位仅为 48%。地方财政吃紧、囿于地方利益配合态

度不积极等因素导致地方政府在争得国家的投资资金后，配套资金却不能及时到位。 

刺激计划中的一些投资项目，带动社会投资的作用并不大，有时甚至对社会投资产

生挤出效应。如果社会投资没有跟进，投资效率就会大打折扣。民营企业投资热情目前

还很低。一方面企业自主投资意愿较低，另一方面企业效益下降削弱了投资能力。 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

－正文完毕－ 

公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表

分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

 

大通证券股份有限公司 

免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本

报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律

许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在

可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权

归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他

人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 
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