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       4 月份工业品出厂价格同比下降 6.6% 

 

4 月份，工业品出厂价格同比下降 6.6%；原材料、燃料、动力购进价格下降 9.6%。

1-4 月份累计，工业品出厂价格同比下降 5.1%，原材料、燃料、动力购进价格下降 7.7%。 

2008 年工业品出厂价格在前 8个月涨幅逐渐扩大，形成了一个较高的基数平台，从

9月份以后工业品出厂价格开始环比下降，2008 年 12 月份的平均价格水平已低于 2008

年 1 月份的水平，致使 2008 年的工业品价格变动对 2009 年的滞后影响为负，全年大约

为负 4.3 个百分点。从价格环比变动情况看，总体上 PPI 下降幅度呈减缓的趋势。从工

业和 PPI 情况看，当前企业盈利环比已经略有好转，后期 PPI 走势将主要受翘尾因素影

响。 

虽然价格指数走低，但从目前国内外经济形势来看，通货紧缩的担忧正逐步得到缓

解。经济增长速度还低于潜在的经济增长速度，也就是说，整个社会需求还没有达到引

起总供给和总需求的失衡，价格上涨的动力受到一定的制约。在美联储宣布购入国债之

后，美元的贬值预期带动石油、矿产等大宗商品价格触底反弹。货币供给的增加，某种

程度上必然带来价格的上行。从国家统计局对部分重点企业工业品出厂价格监测情况

看，4月份钢材以及部分化工产品价格出现回落。但受国际大宗商品价格回暖的影响，4

月份国内铜、铝、锌等有色金属价格有 10%-20%的明显涨幅。受上调成品油价格的影响，

4月份各类成品油价格同样出现回升。 

国际原油价格助推之下，有关国内成品油价将上调的预期日益高涨。最近几个月国

际原油价格持续上涨，纽约原油价格从今年 2月中旬的 34 美元/桶一直上涨到近 60 美

元/桶，涨幅已达到 70%。世界各国出台对抗经济危机的众多措施正在发挥作用，经济复

苏迹象正在显现，人们的信心也正在恢复。这正是原油价格出现持续上涨的基本因素。

从这方面出发，原油价格上涨终将传导至下游乃至终端。由于原油处于整个化工产业链

的顶端，而化工产业链很长、产品众多，对整个经济和人民生活影响广泛，因此原油价

格的上涨必然对整个产业链及众多行业都产生重大影响。一些产品的价格正呈现上涨的

态势。 
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－正文完毕－ 

公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表

分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 
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免责条款 
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本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本

报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律

许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在

可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权

归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任
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何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他

人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 
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