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基本观点： 

 2009 年 5 月 4 日，美联储发布的《2009 年 4 月银行高级经理贷款行为调查报告》

显示，与 2008 年第四季度相比，2009 年第一季度美国银行对各项贷款的放贷标

准虽仍维持在高位，但已连续两个季度呈下降趋势。 

 银行对不同种类的贷款采取了不同的态度，较之上季度，银行进一步收紧了对物

业按揭贷款的标准，对信用卡贷款的标准维持不变，而对其他消费贷款的标准有

所放松。银行认为家庭和企业的贷款需求仍非常弱，但对优质按揭贷款的需求例

外，对该贷款的需求从 2007 年初纳入调查以来，首次出现上升。 

 银行认为，如果美国经济如市场预期那样差，则银行各项贷款的质量将进一步恶

化。 

 出于对经济不确定性的担忧，接受调查的银行普遍在过去的 6 个月中收紧了对国

际贸易融资的放贷标准。 
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2009 年 5 月 4 日，美联储发布的《2009 年 4 月银行高级经理贷款行为调查报告》显示，

与 2008 年第四季度相比，2009 年第一季度美国银行对各项贷款的放贷标准虽仍维持在

高位，但已连续两个季度呈下降趋势。银行对不同种类的贷款采取了不同的态度，较之

上季度，银行进一步收紧了对物业按揭贷款的标准，对信用卡贷款的标准维持不变，而

对其他消费贷款的标准有所放松。银行认为家庭和企业的贷款需求仍非常弱，但对优质

按揭贷款的需求例外，对该贷款的需求从 2007 年初纳入调查以来，首次出现上升。银

行认为，如果美国经济如市场预期那样差，则银行各项贷款的质量将进一步恶化。出于

对经济不确定性的担忧，接受调查的银行普遍在过去的 6 个月中收紧了对国际贸易融资

的放贷标准。 

在接受调查的银行中，约 40％的国内银行在四季度提高了对企业工商业贷款的标准，该

比例较 2008 年第四季度下降了 20 个百分点，虽仍处于高位，但已接近 1990 年和 2001
年衰退时的水平。并且，从 2008 年以来，声称提高贷款标准的银行占比首次低于 50％。

同期，有约 70％的国内银行提高了对小企业工商贷款的标准，较二季度回落 5 个百分点。

银行提高对贷款所收取利差的比例也略有下降，有近 80％的受调查银行提高了对大中型

企业贷款的利差，有 75％的受调查银行提高了对小型企业贷款的利差，均较上季度回落

15 个百分点。 

图 1：银行继续下调企业工商贷款的标准 
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资料来源：美联储,招商证券(香港) 

图 2：提高对企业工商贷款利差的银行所占比重略有下降 图 3：企业工商贷款需求继续下行 
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资料来源：美联储,招商证券(香港) 资料来源：美联储,招商证券(香港) 

 

美国银行的放贷标准

虽仍维持在高位，但已

连续两个季度呈下降

趋势 

银行继续下调企业工

商贷款的标准 
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银行认为，导致其提高贷款标准的主要因素包括：经济前景具有较大不确定，行业风险

逐步增加，银行承担风险的积极性下降。有 60％的受调查银行认为客户的工商贷款需求

下降，这一比重与上季度持平。企业对未来的经济前景不乐观，借入工商贷款进行收购

和扩大投资的积极性不高。 

图 4：美国咨商局企业家信心指数处于低位 图 5：NFIB 小企业信心指数仍在下降 
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资料来源：彭博,招商证券(香港) 资料来源：彭博,招商证券(香港) 

 

2009 年第一季度，美国的国内银行和外资银行对商业不动产贷款的贷款标准略有下调。

在接受调查的银行中，有 65％的国内银行表示，在过去 3 个月中提高了对商业不动产贷

款的标准，这一比例较上季度下降 15 个百分点，该比例自 2007 年 10 月以来首次下降

到 70％以下。有 35％的受调查外资银行提高了商业不动产贷款标准，比例较上季度下

降 15 个百分点。银行认为客户的商业不动产贷款需求仍疲弱，有 65％的受调查国内银

行认为其客户的贷款需求下降，这一比例是 1995 年开始这项调查以来的最高值。与此

不同，仅 35％的外资银行认为客户贷款需求下降，这一比例较上季度明显下降 30 个百

分点。 

图 6：银行对商业不动产贷款的审核标准略有放松 图 7：商业地产贷款需求继续呈持续下滑的趋势 
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资料来源：美联储,招商证券(香港) 资料来源：美联储,招商证券(香港) 

2009 年第一季度提高住房按揭贷款标准的银行占比略有上升，有 50％的国内银行提高

了对优质按揭贷款的标准，较上季度上升了 5 个百分点；有 65％的银行提高了对非传统

按揭贷款的标准，较上季度提高 15 个百分点。银行认为家庭的按揭贷款需求较上季度

明显回升，有 35％的银行认为家庭对优质按揭贷款的需求在上升；仅有 10％的银行认

为家庭对非传统按揭贷款的需求下降，这一比例较上季度大幅下降 55 个百分点。 

银行继续降低对商业不

动产贷款的贷款标准 

家庭住房按揭贷款需求

明显回升 
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图 8：提高家庭住房按揭贷款标准的银行占比上升 图 9：家庭住房按揭贷款需求明显回升 
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资料来源：美联储,招商证券(香港) 资料来源：美联储,招商证券(香港) 

提高信用卡贷款和其他消费贷款发放标准的银行仍占多数。与上季度持平，有 60％的受

调查国内银行，提高了对信用卡贷款的标准。有 50％的银行提高了对其他消费贷款的贷

款标准，较上季度下降 5 个百分点。在提高贷款标准的同时，银行发放消费贷款的积极

性进一步回升，仅 5％的银行表示更不愿意发放分期消费贷款，这一比例较上季度下降

了 10 个百分点，较 08 年第三季度下降 40 个百分点。同时，受消费者对美国经济在年

底复苏的预期，消费贷款需求触底回升。仅有 17％的银行认为其客户的消费贷款需求减

弱，这一比例较上季度下降了 30 个百分点。 

图 10：信用卡等消费贷款的放贷标准已不再提高 

 
资料来源：美联储,招商证券(香港) 

 

 

 

 

 

银行发放消费贷款的愿

意增强，客户的贷款需

求回升 
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图 11：银行发放消费贷款的意愿继续回升 图 12：家庭对消费贷款的需求触底回升 
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资料来源：美联储,招商证券(香港) 资料来源：美联储,招商证券(香港) 

银行认为，如果美国经济如市场预期那样差，则银行各项贷款的质量将进一步恶化。70%
的银行认为贷款的整体质量可能恶化，90％的银行认为非传统房地产抵押贷款、信用卡

贷款和 CRE（商业物业）贷款质量将恶化。 

出于对经济不确定性的担忧，接受调查的银行普遍在过去的 6 个月中收紧了对国际贸易

融资的放贷标准。有 60％的国内银行和 45％的外资银行在过去的 6 个月中提高了国际

贸易融资贷款标准。银行提高贷款标准的主要原因包括：对国外经济不确定性的担心、

对美国经济增长不确定性的担心以及银行降低风险偏好。有 70％的国内银行和 10％的

外资银行认为客户的贸易融资需求在过去的 6 个月中趋于疲弱。 

 

银行贷款质量可能进一

步恶化 

多数银行提高了对国际

贸易融资的贷款标准 
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