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宏观策略部  

猪流感：对经济冲击不可小视  

◆开放度的提高，使我们与世界更加融合 

一个我们原本很陌生的“猪流感病毒”突然间惊扰了世界，并以汹

汹之态让 27 日晚宣布,将流感传播警告级别从 3 级提高到 4 级，并且未

来可能提高到 5级。 

经历了“非典”之后，中国已经建立了一系列的应对传染性疾病的

措施，已经具有很强的应对能力，“猪流感病毒”在中国出现“群体性”

爆发的可能性几乎为零。 

发达经济体在此敏感时期再次受到冲击，其影响不可低估，原因：

其一，当前美国通过“定量放松”已逐步摆脱再次爆发金融危机的风险，

尽管近期消费者信心指数和股市由于“定量放松”出现上升，但经济仍

然处于水深火热之中，经济能否尽快复苏，目前已经进入敏感期，对经

济回升的信心并不稳定，此时，出现猪流感横行导致经济活动收缩，无

疑会再次对经济回升的信心造成打击，而在经济出现起伏波动较大的时

候，信心的恢复对经济的回升影响较大；其二，由于猪流感的传播导致

经济活动的收缩，这会使本已处于衰退期的经济体加速出现衰退，导致

经济数据的偏离，这不利于决策当局和各经济体的参与体把握经济运行

进行决策；其三，在没有预防药品的情况下，采用隔离是最为有效的预

防措施，这很容易导致国际贸易保护主义重新抬头。 

尽管目前我国没有猪流感传染的迹象，但对我国外贸的影响却不可

小视，首先，目前受猪流感影响最大的两大经济体——墨西哥和美国，

都是我国的重要贸易伙伴国。美国是我国第一大出口伙伴国，2007 年依

据世界贸发组织的统计，其中美国 44.6%的进口来源于中国。不考虑香港

的转口贸易，09 年 1-3 月份对美国的出口占我国总出口比重的 18.5%。

墨西哥目前是我国对拉美地区最大的出口贸易伙伴国，其中墨西哥 25.8%

的进口来源中国；其次，其他出现疫情的发达经济体，其经济活动的收

缩，也会对我国的出口产生影响。 

由于猪流感仍然在演变，我们目前很难去量化估算它对世界经济和

我国出口产生大多大的冲击，但其影响并不能小视，它不论是对世界经

济还是对我国的出口，都是雪上加霜。 
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猪流感：对经济冲击不可小视  

一个我们原本很陌生的“猪流感病毒”突然间惊扰了世界，并以汹汹之态让 27 日晚宣布,将流感

传播警告级别从 3 级提高到 4 级。这是世卫组织 2005 年引入这一 6 级监控机制以来首次提升警告级

别，4级意味着世卫组织认定，一种新病毒能够在人际间传播，且可以引起“群体性”暴发。28 日世

界卫生组织发言人认为如果美国证实猪流感病毒已在人与人之间广泛传播，这也就是该病毒已经在两

个国家的人群中传染，那么世卫就会进一步将全球流感疫情警戒等级提高到第 5级。 

从发病症状、传播方式、预防手段等方面来看，猪流感都和“非典”有很大的相似性，这又使我

们敏感的神经想起当年“非典”对中国经济的冲击。我觉得经历了“非典”之后，中国已经建立了一

系列的应对传染性疾病的措施，已经具有很强的应对能力，“猪流感病毒”在中国出现“群体性”爆

发的可能性几乎为零。 

中国不会爆发猪流感，并不意味着中国的经济可以不受其影响，可以置身事外。尽管我们很难预

测未来猪流感在全球的后续演变，但就目前而言，猪流感的暴发对中国的出口会产生较大的冲击是不

可质疑的。在当前没有预防猪流感药品的情况，各国采用隔离的方法也许会成为最有效的手段，而这

一隔离措施必然会导致经济活动出现快速收缩。全球经济活动的收缩必然会影响我国的进出口。 

美国中央情报局的相关资料显示，目前爆发猪流感疫情的墨西哥，2008 年国内生产总值达到 1143

万亿美元，人均收入达到 10694 美元，经济规模全球排行第 13 位，由此可以看出，如此庞大的经济

体目前面临“瘫痪”困境，其经济活动大多将面临停止，短期内必然会对全球的经济产生冲击，这对

刚刚步出金融危机经济复苏才刚有苗头的世界而言，无疑是“屋漏偏逢连夜雨”。 

与此同时由于美国、加拿大和墨西哥签订了北美自由贸易协定，美国是墨西哥最大的进口和出口

贸易伙伴国，两国之间经济、文化等交往最为密切。据世界贸发组织统计，2007 年墨西哥 49.6%的进

口来源于美国，而其对美国的出口占其总出口的 82.2%。对美国而言，其第三大进口贸易伙伴国是墨

西哥，15.7%的进口来源于墨西哥，同时，墨西哥是美国的第二大贸易出口伙伴国，美国的出口有 21.4%

是出口到墨西哥。墨西哥经济出问题必然会波及美国的经济。 

由于两国之间关系紧密，猪流感不可避免的也传染至美国，目前美国的纽约州和加州都宣布进入

紧急状态，流感的肆虐，不可避免也会造成美国经济体的经济活动出现收缩。作为全球最大的经济体，

“它打喷嚏，全球就有可能感冒”。况且当前猪流感已经传播到欧洲和亚洲一些经济发达地区，也导

致这些经济体的经济活动出现收缩。 

发达经济体在此敏感时期再次受到冲击，其影响不可低估，原因：其一，当前美国通过“定量放

松”已逐步摆脱再次爆发金融危机的风险，尽管近期消费者信心指数和股市由于“定量放松”出现上

升，但经济仍然处于水深火热之中，经济能否尽快复苏，目前已经进入敏感期，对经济回升的信心并

不稳定，此时，出现猪流感肆虐导致经济活动收缩，无疑会再次对经济回升的信心造成打击，而在经

济出现起伏波动较大的时候，信心的恢复对经济的回升影响较大；其二，由于猪流感的传播导致经济

活动的收缩，这会使本已处于衰退期的经济体加速出现衰退，导致经济数据的偏离，这不利于决策当

局和各经济体的参与体把握经济运行进行决策；其三，在没有预防药品的情况下，采用隔离是最为有
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效的预防措施，这很容易导致国际贸易保护主义重新抬头。  

尽管目前我国没有猪流感传染的迹象，但对我国外贸的影响却不可小视，首先，目前受猪流感影

响最大的两大经济体——墨西哥和美国，都是我国的重要贸易伙伴国。美国是我国第一大出口伙伴国，

2007 年依据世界贸发组织的统计，其中美国 44.6%的进口来源于中国。不考虑香港的转口贸易，09

年 1-3 月份对美国的出口占我国总出口比重的 18.5%。墨西哥目前是我国对拉美地区最大的出口贸易

伙伴国，其中墨西哥 25.8%的进口来源中国；其次，其他出现疫情的发达经济体，其经济活动的收缩，

也会对我国的出口产生影响。 

由于猪流感仍然在演变，我们目前很难去量化估算它对世界经济和我国出口产生大多大的冲击，

但其影响并不能小视，它不论是对世界经济还是对我国的出口，都是雪上加霜。 
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