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3 月份进出口数据分析 

据海关统计，今年 3月份，我国进出口总值 1620.2 亿美元，同比下降 20.9%；其中

出口 902.9 亿美元，同比下降 17.1%；进口 717.3 亿美元，同比下降 25.1%；当月贸易

顺差 185.6 亿美元，同比增加 41.2%。  

一、出口下降受国内外许多因素影响 

1、国际市场需求持续低迷。世界经济，特别是经济总量占 60%、70%的发达经济体，

其经济加剧收缩，对中国产品需求出现大幅度回落，国外需求的萎缩已对我国出口形成

了强约束。尽管 1997 年发生了东南亚危机，发生危机的国家都是中国的出口竞争对手，

但当时欧美等主要出口国家的外需并未明显减少。随着经济危机的影响不断深化，新兴

市场经济受到严重冲击，需求持续萎缩，且短期内难以恢复。 

 

2、贸易保护主义强势抬头。在当前经济形势不断恶化的背景下，世界各国普遍受

到较为严重的冲击，为此，各国都加大力度保护本国的产业。世界银行指出，自去年 11

月以来 20 国集团已有 17 个成员采取了总计 47 项限制贸易的措施。这会危害国际贸易

的发展，也会削弱全球为经济复苏而采取的努力。贸易保护措施会更加频繁使用，中外

贸易摩擦也会进一步增加。美国救市方案中“买美国货”条款不仅使钢材贸易保护再度

升级，还易引起其他国家效仿和报复，进而引发全球贸易大战。 

二十国集团领导人致力于推动多哈回合谈判进程，但各国能否切实履行承诺并非没

有疑问 。伦敦峰会向保护主义发出强烈的警告，并考虑对那些不遵守自由贸易规则的

国家实施“点名批评”。 
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3、周边国家汇率急剧贬值导致我国产品的竞争力减弱。汇率因素进一步削弱了我

国出口竞争力。2008 年以来，人民币对美元升值近 6.8%，对欧元升值近 11%，而韩国、

欧盟、印度等国货币分别贬值 40%、19%和 26%，我国在中东的主要竞争对手乌克兰、土

耳其、俄罗斯等国货币贬值达 40%、 30%、17%。 

4、出口增速回落是多年内部结构失衡、全球产业链调整的集中体现。由于我国出

口产业起点不高，技术含量低，不少行业企业同质性过高，产能供过于求。中国东部地

区一些劳动密集型产业和“出口大户”正在加快向中西部地区转移的步伐。出口企业应

通过加快技术创新, 引进国外人才等，进一步提高自身素质和竞争力，提高产品附加值

来拓展利润空间和增强国际竞争力。也可尝试开发一些适应国内需求的产品,大力开拓

国内市场。如果继续采取出口刺激政策，长期可能导致国内产能持续过剩，进而导致通

货紧缩。 

二、进口值企稳反弹，进口价格有所回升  

  中国是个生产平台，出口出现大幅下降，说明生产能力没在扩张。只有进口上升才

意味着以后出口会好。进口大幅度下降，说明出口接下来也会更差一点。进口是领先出

口的。中国的进口三分之一是出口加工用的零配件，三分之一是设备，还有三分之一是

原材料。前期出口下降，就不再需要那么多的原材料来扩大生产了，进口主要受国内经

济下滑、需求萎缩影响，以及大宗商品价格下跌，导致我国支付金额减少，进口额大幅

下滑。进口下跌的幅度在短期内将显著高于出口，使贸易顺差扩大。 

去年 10 月到 12 月，我国进口值环比分别大幅减少 8.7%、19.5%和 16.2%。今年 1

月和 2月进口值环比减少幅度则分别缩小为 3.7%和 5.4%，而 3月增长 14.1%。3 月份，

我国进口初级产品 193.7 亿美元，同比下降 36.5%，环比增长 21%，占同期我国进口总

值的 27%。其中，铁矿砂进口 5208 万吨，同比增长 46.2%，环比增长 6.2%；原油 1634

万吨，同比下降 5.5%，环比增长 33%；成品油 320 万吨，同比增长 2.1%，环比下降 9.6%；

大豆 386 万吨，同比增长 66.6%，环比增长 13%；煤 572 万吨，同比增长 37.4%，环比增

长 11.9%。3 月进口回暖与国内需求增加有关系。近期国内刺激内需，扩大基础设施和

产业方面的投资,需要进口一些资源能源和设备，进口的扩大又可以刺激部分商品价格

回稳回升。在出口萎靡不振的情况下，进口极有可能率先复苏。 

3 月份，我国进口价格同比下降 17.9%，但环比上涨 2.7%。进口价格企稳反弹，对

稳定生产预期，提振消费信心有积极促进作用。  
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－正文完毕－ 

公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表

分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

 

大通证券股份有限公司 

免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保
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证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本

报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律

许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在

可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权

归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他

人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 

 

 

 

 

大通证券股份有限公司     
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