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重庆优势：城乡差距大
重庆 独特的优势，决定了其独特的发展道路

重庆市集大城市、大农村、大库区、大山区和民族地区于一
体，城乡二元结构矛盾突出，非常适宜进行“统筹城乡改革试
点”。

 
图：4个直辖市的人均可支配收入

 
图：4个直辖市的城市化程度
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重庆优势：城乡差距大
尽管重庆的城镇人口占比从96年的29.5上升至07年的48.3，
但仍属于较低水平。各区县之间贫富差距大。
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重庆优势：城乡差距大
重庆的人均GDP为2.7万元，但区域之间差距极大，渝中区
经济最发达，07年人均GDP达到3.95万元，而最低的巫溪县
只有0.44万元。
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重庆优势：城乡差距大
但这种差距正在弥合，我们看到经济落后地区的人均GDP和
固定资产投资增速反超发达区县，落户区县的后发优势逐步
展现。
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重庆优势：西部大开发的需要
重庆地理位置优越，处于中西部之间，连接四川、贵州、湖
南、湖北、陕西五省，能较好的衔接中部，辐射西部。



8

国泰君安证券2009年投资策略

重庆优势：西部大开发的需要
重庆交通形成了铁路、公路、水路运输的立体网络，并在不
断升级。

打造寸滩保税港，其既是中国首个内陆保税港区，也是空港
和水港两位一体的保税港区。
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重庆优势：保障长江流域生态环境
历经近17年的建设，三峡工程目前已处于工程扫尾阶段。三
峡水库淹没陆地面积约632平方公里，85%在重庆市境内。
重庆移民工程已累计完成125.5万人的搬迁安置任务。

按照重庆“一圈两翼”规划，到2020年“一圈”将累计吸纳渝东
南和渝东北地区300万至400万人口转移 。

也是保护长江生态环境的需要：三峡库区生态环境非常脆
弱，河堤频繁崩塌。
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重庆优势：经济基础好
重庆2008年GDP总量跃上5000亿元的新台阶，达到5096.66
亿元，人均GDP达到2573美元。

作为六大老工业基地之一，重庆抗战时期和三线搬迁形成了
一批实力强、起点高的工业基础。

 

(5)

0

5

10

15

20

25

30

35

40

Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09

重庆工业增加值当月同比增长(可比价) 全国工业增加值当月同比增长



11

国泰君安证券2009年投资策略

重庆优势：经济基础好
重庆工业已形成汽摩、装备、化工、冶金、电子五大相互衔
接的支柱产业群。

重庆工业增加值增速长期快于全国平均水平，占全国的比例
不断提高。

 

25

30

35

40

45

50

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

重庆第三产业占GDP比例

重庆工业占GDP比例



国泰君安证券2009年投资策略

目 录

重庆的战略优势

重庆的定位与发展方向

如何投资重庆？



13

国泰君安证券2009年投资策略

重庆的定位与发展路径：两江新区
• 我们认为重庆的定位高于天津的“滨海新区”，重庆将担负振

兴西部和农村改革试点的历史使命。优惠的政策加上坚实的
经济基础将使重庆快速成长为西部经济中心。

• 重庆08-10年计划全社会投资达到1.5万亿。投资拉动了重庆
75%的GDP增长。

• 重庆的发展方向主要有以下三点：1、通过设立两江新区，
聚集先进制造业和服务业，打造西部经济中心；2、大规模
的城市化改造，在发展经济的同时，拉平城乡差距；3、加
速农村改革尤其是土地改革。
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重庆的定位与发展路径：两江新区
• 两江新区是指北部新区、北碚区的一部分、江北区的一部分

和渝北区的一部分。
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重庆的定位与发展路径：两江新区
• 《国务院发布推进重庆统筹城乡改革发展若干意见》中指

出，要加快重庆北部新区和保税港区建设。认真研究设立“两
江新区”问题。措施有：

• 设立重庆北部新区内陆开放型经济示范区，形成高新技术产业研发、制
造及现代服务业聚集区。

• 支持北部新区在土地、财税、金融、投资、外经外贸、科技创新、管理
体制等领域先行先试。

• 继续发挥北部新区内各类国家级园区的特色和辐射带动作用，形成一区
多园、良性互动、错位发展的格局。

• 加快重庆两路寸滩保税港区建设，保税港区功能和有关税收政策比照洋
山保税港区的相关规定执行。合理配置海关、出入境检验检疫人员和监
管设施，确保有效监管。
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重庆的定位与发展路径：城市化

• 与强调发展服务业的浦东新区和综合开发的滨海新区不同，
两江新区更强调发展制造业和物流业。

• 因此两江新区的建设将有利于重庆本地的建筑建材和交运行
业，上市公司中重庆港九和重庆路桥将会受益。制造业也可
能将享受税收优惠，尤其是重庆领先的汽车摩托车、装备制
造、石油天然气化工、材料工业和电子信息五大行业，上市
公司中长安汽车、宗申动力、中国嘉陵、重庆啤酒可能会有
所受益。
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重庆的定位与发展路径：城市化
08年重庆市委在旧城改造计划的基础上提出宜居重庆、畅通
重庆、森林重庆、平安重庆、健康重庆等“五个重庆”建设。
未来三年，围绕“五个重庆”，政府将投资五千亿元。

• 宜居重庆。09年拆迁改造主城区危旧房400万平方米、工矿
棚户区70万平方米。完成主城居住小区1000万平方米环境综
合整治。主城区空气质量优良天数达到297天。

• 畅通重庆。新增高速公路400公里、长江航运集装箱吞吐能
力72万标箱，航空旅客吞吐量增长14%。完成城市轨道交通
建设投资70亿元。
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重庆的定位与发展路径：城市化
• 森林重庆。建成国家园林城市。森林工程建设全面推进。全

市森林覆盖率达到35%，城市人均公园绿地达到9平方米。

• 平安重庆。安全事故死亡人数下降2.5%。刑事案件高发势头
得到有效遏制，群众安全感满意度保持在90%以上。矛盾纠
纷调处成功率85%以上。

• 健康重庆。标准化乡镇卫生院、社区卫生服务中心分别超过
55%和60%。人均体育场地面积达到0.8平方米，经常参加体
育活动人数占比达到39%，国民体质抽样合格率达到87%。

重庆加速城市化建设将使重庆的基建、水泥和房地产行业受
益。相关的上市公司有迪马股份、渝开发。
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重庆的定位与发展路径：城乡统筹
重庆的发展以统筹城乡改革为主要着力点，总的原则是促进
城乡协调发展。把解决好“三农”问题作为全部工作的重中之

重，加大以工促农、以城带乡力度，把基础设施建设和社会
事业发展的重点放在农村，促进城乡经济社会一体化发展。
重庆市主要的政策方向有以下四点：

• 推进土地流转和林权改革，大力发展现代农业

• 推动资源要素双向对进，促进城乡、区域协调发展。

• 深化规划体制改革，统筹城乡建设管理。

• 统筹城乡社保建设，提升公共服务水平。
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重庆的定位与发展路径：城乡统筹
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重庆的定位与发展路径：城乡统筹
• 重庆提出科学推进农村土地流转：

• 一是尽快完成农村土地确权工作，向权利人颁发（换发）土地承包权证、林权证、
宅基地使用权证、集体建设用地使用权证。

• 二是完善土地流转交易规则和服务体系。稳妥推进城乡建设用地增减挂钩试点，
健全农村土地交易所运行机制，每个区县（自治县）酌情设立一个土地流转服务
指导中心，规范推进土地实物交易和指标交易试验。分区域制定承包地流转指导
价格，健全区县、乡镇、村三级土地流转服务体系，开展农村土地流转纠纷仲裁
试点，实现70%的行政村成立土地流转服务站，土地规模经营比例提高到19%。

• 三是加强农村耕地保护。将土地开发整理与发展现代农业、村庄整治、地质灾害
搬迁避让和矿山环境整治相结合，力争全市全年新增耕地6万亩以上。

• 四是提高集约用地水平。强化农村土地规划管理和用途管制，制定农村宅基地规
范管理办法，出台乡村建设节地标准和奖励政策。
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重庆的定位与发展路径：城乡统筹
• 可以看到重庆的农村土地政策更多是执行方面的细化，并无

实质突破。

• 倒是林权方面步子迈的大一些。重庆稳步实施林权制度改革：

1、09年全面完成集体林地确权发证工作，依法保障林权权

利人的合法权益。

2、加强森林公园基础设施建设，推进森林旅游业发展。

3、制定《重庆市森林资源流转管理办法》，推进林地有序

流转。

4、完善林权改革配套制度，探索林权抵押贷款、林业政策
性保险、生态效益补偿等配套政策，推进5个区县改革试点。
引导社会资本进入林业领域发展，力争2009年全市森林覆盖
率达到35%，农民林业收入增长10%以上。



23

国泰君安证券2009年投资策略

重庆的定位与发展路径：城乡统筹
我们认为未来农村改革方向的主要特点是：长期化，政策趋于谨慎化，
以及广阔的政策前景。

政策的两个出发点：保障农业安全，以及保护农民利益。
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重庆的定位与发展路径：城乡统筹
农村改革的影响是长期的，并且会对许多行业的市场环境，竞争结构产
生深远影响。可以把握三条主线：
消费主线：农民收入增加了以后，主要受益的板块是食品，娱乐文化教
育 ，通信和医疗
农业规模化经营主线：农业机械、化肥、农业保险
上游整合主线：农产品加工
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如何投资重庆
• 我们认为投资重庆概念有“远交近攻”两种不同的投资思路：

• 远交是指从长远的经济前景出发，对可能出台的各项政策进
行梳理，从政策角度再结合经济现状，寻找最受益的行业和
各行业内最受益的上市公司。在上一段已经有所分析，在此
不作重复。

• 近攻是指重庆超常规发展的背后是大量的政府基建投资，地
方财政不堪重负，有动力去进行上市公司的资产注入和整
合，以从股市套现或抵押变现，此外重庆也有动力借助资本
市场打造本地的优势企业。
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如何投资重庆
• 2007年重庆的土地出让金有350多亿元，2008年是85亿元，

而09年前两个月重庆成交的土地不过几宗，收入很低。
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如何投资重庆
• 在09年3月24日的《重庆市人民政府关于印发重庆市2009年

统筹城乡综合配套改革工作要点的通知》中也提到要拓展直
接融资规模，力争实现2―3家企业上市，积极推进20家大型
企业集团整体上市工作。

• 在重庆09年政府工作报告中也提出要拓宽融资渠道。加大上

市公司培育力度，推动一批国有控股集团和民营企业上市融
资。
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