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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺和免责条款。 

 主要观点： 

主要指数跌幅趋近 

上周 A 股市场呈现整体调整的格局，A 股主要指数中，中小板指数、

上证综合指数跌幅最小，周跌幅在-2.66%—-2.93%之间，沪深 300 指

数跌幅最大，周跌幅在-3.55%，上证 50、上证 180 和深圳综指跌幅居

中，周跌幅在-3.03%—-3.17%之间，在经历了前期的大幅震荡之后，

上周整体市场表现出反弹后的调整格局，沪深市场主要指数周跌幅开

始趋近，指数运行波幅也开始呈现逐渐收敛状态，显示出整体市场投

资者操作趋于谨慎。 

热门行业指数领跌 

上周 23 家行业指数 1 家上涨 22 家下跌，跌幅前面 6 家行业指数中，

有色金属、农林牧渔、交运设备和家用电器均属于前期领涨大盘的热

门品种，同时下跌显示出投资者谨慎心态趋重。同时受到国内消费零

售总额同比增速下降的不利因素影响，食品饮料、商业贸易则难以扭

转颓势，继续走弱于整体市场。 

采掘股性滞重，机械设备资金流量快速下降 

随着资金流量在低位徘徊，采掘相对股价股性滞重，波动度不断降低，

基本保持与大势同步的状态，由于整体资金流量处于缓慢下降中，因

此在缺乏进一步资金注入的情况下，谨防后市出现领跌大势的可能。

机械设备在勉强维持了几周稳定之后，近期资金流量运行状况越来越

不利，总体处于快速减少过程中，由于目前该行业相对股价处于高位，

因此迅速减弱的资金流量势必会对股价产生不利影响。 

强势风格指数弱化，调整信号明显 

上周 15 家风格指数全部下跌，前期强势风格指数进一步分化迹象继

续演绎，尽管高市盈率指数跌幅最小，但微利股、亏损股在跌幅加大，

题材股分化明显，前期中价股、中盘指数联袂走强，上周则跌幅排在

中后列，强势风格指数的趋弱直接折射出市场热点的陨落，目前缺乏

明显强势风格指数，短期调整信号明显。 

本周没有新股 IPO 项目，融资压力较小。 

下周股改限售股解禁压力较大 
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一、上周市场主要指数表现 

1、上周证券市场主要指数表现 

表 1 主要证券市场一周表现统计（20090309~20090313） 

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅（%） 换手率（%）

上证综合指数 2205 2232 2086 2128 -2.93 9.39 

深证综指 718 726 675 692 -3.12 11.52 

沪深 300 2302 2333 2156 2205 -3.55 7.53 

上证 50 1689 1716 1590 1626 -3.03 5.90 

上证 180 5080 5153 4774 4884 -3.17 7.21 

上证 B 股 141 143 135 138 -1.71 1.91 

中小板指数 3342 3383 3151 3244 -2.66 18.56 

基金指数 2949 2981 2819 2874 -2.18  

国债指数 120.80 121.06 120.79 121.05 0.23  

恒生指数 11872 12525 11344 12525 5.07  

国企 H 股指数 6825 7291 6711 7282 7.33  

数据来源：上海证券研究所 WIND 

上周 A 股市场呈现整体调整的格局，A 股主要指数中，中小板指

数、上证综合指数跌幅最小，周跌幅在-2.66%—-2.93%之间，沪深 300

指数跌幅最大，周跌幅在-3.55%，上证 50、上证 180 和深圳综指跌幅

居中，周跌幅在-3.03%—-3.17%之间，在经历了前期的大幅震荡之后，

上周整体市场表现出反弹后的调整格局，沪深市场主要指数周跌幅开

始趋近，指数运行波幅也开始呈现逐渐收敛状态，显示出整体市场投

资者操作趋于谨慎。 

上周密集公布了各项宏观经济数据，从数据公布的情况看，喜忧

参半，1-2 月，社会消费品零售总额 20080.4 亿元，同比增长 15.2%，

较去年同期下降了 5 个百分点。与去年 12 月份相比回落了 3.8 个百

分点，剔除物价因素之后，仍有 2.3 个百分点的回落，一直较为稳定

的消费增长也渐显疲软态势。1-2 月份工业增加值同比增长 3.8%，低

于市场预期，2 月份当月我国外贸进出口总值为 1249.5 亿美元，比

去年同期下降 24.9%。这已经是单月进出口连续 4个月同比下降，出

口环比连续 5个月下降，外贸形势比较严峻。固定资产投资则成为 2

月份的亮点，1-2 月，城镇固定资产投资 10276 亿元，同比增长 26.5%。 

根据已经公布的消费、外贸以及投资情况看，现在经济增长拉动

主要依赖于投资，进出口和消费增幅都开始出现明显下降，经济增速

隐忧继续困扰市场，投资者心态趋于谨慎，整体市场也出现调整的迹

象，尽管上周美国股市大幅反弹，依旧无法刺激 A 股回升，短期内

市场缺乏上升的动力。 
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上周市场没有公司实行 IPO 项目融资，本周没有新股 IPO 项目

融资计划。上周没有公司实施再融资项目。本周股改限售股解禁压力

较大，共有 24 家公司股改限售股解禁。 

2、行业指数一周表现 

图 1 行业指数一周涨跌幅统计 

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

综
合

信
息
设
备

餐
饮
旅
游

交
通
运
输

采
掘

信
息
服
务

公
用
事
业

医
药
生
物

纺
织
服
装

黑
色
金
属

电
子
元
器
件

金
融
服
务

建
筑
建
材

机
械
设
备

轻
工
制
造

房
地
产

化
工

家
用
电
器

商
业
贸
易

交
运
设
备

食
品
饮
料

农
林
牧
渔

有
色
金
属

数据来源：Wind 上海证券研究所 
 
 

图 2 行业指数一周流通市值、资金超额贡献度统计 
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上周 23 家行业指数 1 家上涨 22

家下跌，跌幅前面 6 家行业指数

中，有色金属、农林牧渔、交运

设备和家用电器均属于前期领涨

大盘的热门品种，同时下跌显示

出投资者谨慎心态趋重。同时受

到国内消费零售总额同比增速下

降的不利因素影响，食品饮料、

商业贸易则难以扭转颓势，继续

走弱于整体市场 

随着资金流量在低位徘徊，采掘相对

股价股性滞重，波动度不断降低，基

本保持与大势同步的状态，由于整体

资金流量处于缓慢下降中，因此在缺

乏进一步资金注入的情况下，谨防后

市出现领跌大势的可能。黑色金属上

周小幅走强大势，资金流量未有明显

改观，我们维持对于该行业走弱大势

的观点。机械设备在勉强维持了几周

稳定之后，近期资金流量运行状况越

来越不利，总体处于快速减少过程中，

由于目前该行业相对股价处于高位，

因此迅速减弱的资金流量势必会对股

价产生不利影响。房地产相对股价上

周出现小幅回落，但资金流量继续保

持上升，总体运行仍较稳定，该行业

相对股价后市走强大势的概率较大。

交通运输相对股价不断走低，但近几

周以来资金流量逐步走高，上周相对

股价出现一定回升，后市值得关注。 
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图 3 行业指数 PE 值统计 
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数据来源：Wind 上海证券研究所 

 
图 4 行业指数 PB 统计 
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数据来源：Wind 上海证券研究所 

 

3、风格指数一周表现 

图 5 风格指数周涨跌幅统计 
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数据来源：Wind 上海证券研究所 

 

上周行业 PE 整体结构与前期相比

没有变化。30 倍以上行业有 6 家，

与前期相同，综合行业 PE 继续走高

达到了 44 倍。PE10 倍以下行业有 2

家，黑色金属行业 PE 为 8.27 倍、

交通运输 9.43 倍。10-20 倍之间有 5

家，与前期相同，20-30 倍之间有

10 家，与前期相同，不过交运设备

从 20.25 倍下降到 19.85 倍，而家用

电器则从 19.79 倍上升到 20.17 倍 

PB 最高的行业是食品饮料、综合，

最低的是黑色金属、轻工制造 

上周 15 家风格指数全部下跌，前期

强势风格指数进一步分化迹象继续

演绎，尽管高市盈率指数跌幅最小，

但微利股、亏损股在跌幅加大，题

材股分化明显，前期中价股、中盘

指数联袂走强，上周则跌幅排在中

后列，强势风格指数的趋弱直接折

射出市场资金热点的陨落，目前明

显缺乏强势风格指数，短期调整信

号明显 
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表 2 A 股市场主题板块一周表现统计 

序号 主题板块名称 涨跌幅（%） 

1 滨海新区 -1.11 

2 3G -1.84 

3 大非延长限售期 -2.48 

4 创投板块 -2.55 

5 世博板块 -2.64 

6 新能源 -2.72 

7 大股东增持 -2.99 

8 节能减排 -5.18 

数据来源：Wind 上海证券研究所 

 

 

 

4、指数周 PE 值表现 

表 3 国内外市场主要指数周 PE 值比较 

指数名称 市盈率 

上海 A 股 15.14 

深圳 A 股 20.21 

香港恒生指数 9.60 

美国道琼斯指数 8.74 

数据来源：彭博 Wind 上海证券研究所 

二、上周沪深 A 股个股表现统计 

表 4 沪深涨幅前 10                                    表 5 沪深换手率前 10 

证券代码 证券简称 行业 涨幅（%）  证券代码 证券简称 行业 换手率（%）

002151.SZ 北斗星通 交运设备 32.38  002224.SZ 三力士 化工 100.74 

600892.SH *ST 湖科 综合 25.25  000665.SZ 武汉塑料 化工 86.24 

000065.SZ 北方国际 建筑建材 24.03  000565.SZ 渝三峡 A 化工 80.72 

000534.SZ 汕电力 A 公用事业 21.21  002250.SZ 联化科技 化工 78.73 

000889.SZ 渤海物流 商业贸易 20.00  600892.SH *ST 湖科 综合 77.32 

600259.SH ST 有色 化工 19.66  600111.SH 包钢稀土 有色金属 75.10 

002033.SZ 丽江旅游 餐饮旅游 19.20  002059.SZ 世博股份 餐饮旅游 73.42 

600847.SH ST 渝万里 机械设备 19.16  002260.SZ 伊立浦 家用电器 72.68 

002167.SZ 东方锆业 化工 18.92  002237.SZ 恒邦股份 有色金属 71.85 

600645.SH ST 协和 医药生物 18.21  000797.SZ 中国武夷 房地产 70.58 

数据来源：Wind 上海证券研究所 

上周主题板块整体下跌，节能

减排在前周大幅反弹后，上周

出现较大幅度下跌，周跌幅达

到 5.18%，居所有主题板块之

首，宽幅波动显示该板块持筹

信心减弱。滨海新区则保持相

对强势，该板块继前周大涨之

后，上周跌幅较小，显示出市

场对于区域板块主题有所关

注。 
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表 6 沪深跌幅前 10                                     表 7 沪深成交量前 10 

证券代码 证券简称 行业 跌幅（%）  证券代码 证券简称 行业 成交（亿元）

600307.SH 酒钢宏兴 黑色金属 -16.18  600837.SH 海通证券 金融服务 121.27 

002039.SZ 黔源电力 公用事业 -15.66  600036.SH 招商银行 金融服务 118.80 

600800.SH ST 磁卡 电子元器件 -15.56  600030.SH 中信证券 金融服务 112.90 

600321.SH 国栋建设 建筑建材 -15.17  601318.SH 中国平安 金融服务 91.76 

000815.SZ 美利纸业 轻工制造 -15.14  600000.SH 浦发银行 金融服务 79.94 

000158.SZ 常山股份 纺织服装 -14.97  000002.SZ 万科 A 房地产 54.30 

002143.SZ 高金食品 农林牧渔 -14.38  601919.SH 中国远洋 交通运输 51.05 

002237.SZ 恒邦股份 有色金属 -14.10  601166.SH 兴业银行 金融服务 50.64 

600538.SH 北海国发 医药生物 -13.76  600111.SH 包钢稀土 有色金属 49.08 

600368.SH 五洲交通 交通运输 -13.60  000983.SZ 西山煤电 采掘 42.86 

数据来源：Wind 上海证券研究所 

  

上周涨幅榜前十名的股票中有四家是 ST 类公司，分别是*ST 湖

科、ST 有色、ST 渝万里和 ST 协和。这四只股票均已经经过重组或

有着重组预期，另外*ST 湖科 08 年业绩已经预赢，市场对于这些重

组概念以及可能业绩扭亏的股票关注度较高。 

上周跌幅榜居前的股票有一个共同的特点，跌幅前九名的股票其

股价随着大盘快速反弹均在前周创出新高，而第十名五洲交通也在上

周接近了此次行情的最高点，而上周整体市场出现回调走势，这些股

票无法获得市场追涨热情，出现了快速回落走势，从这些股票的表现

看，整体市场谨慎意愿增强。 

上周有 5 家中小板股票换手率居前，在经过前期中小板股票逐渐

降温之后，上周中小企业板公司换手率趋于正常，基本保持在 5 家左

右。排名前四的四小盘化工股，上周换手率居前，但股价却为表现出

正向关系，三家下跌一家上涨，显示市场对于目前价位分歧加大。 

成交金额排行榜中有 6 只金融类股票，3 只银行类股票、1 只保

险类股票和 2 只券商类股票。包钢稀土由于其产品受益于新能源的开

发引用受到市场市场关注，同时近期收购三吉利部分股权的消息刺激

了公司股价上行，上周成交金额大幅增加，达到 49.08 亿元。 
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三、IPO、再融资数据统计 

表 8 上周 IPO 数据统计（20090309~20090313） 

证券名称 证券代码 发行地 行业 发行价（元） 发行 PE 融资额（亿元） 发行日期 
    无    

数据来源：Wind 上海证券研究所 

 

表 9 本周 IPO 数据统计（20090316~20090320） 

证券名称 证券代码 发行地 行业 发行价（元） 发行 PE 融资额（亿元） 发行日期 
    无    

数据来源：Wind 上海证券研究所 

 

表 10 上周再融资数据统计（20090309~20090313） 

证券名称 证券代码 融资方案 融资额（亿元） 公告日期 
  无   

数据来源：Wind 上海证券研究所 

 

四、限售股解禁规模统计 

表 11 上周限售股规模统计（20090309~20090313） 

证券名称 证券代码 限售股解禁规模（万股） 日期 
皖能电力 000543 42158.75 2009.3.7 

太原刚玉 000795 1124.87 2009.3.7 

浪潮信息 000977 11008.14 2009.3.7 

江苏阳光 600220 8916.7 2009.3.7 

烽火通信 600498 2050 2009.3.7 

广电信息 600637 29939.47 2009.3.7 

ST 雅 砻 600773 3190.28 2009.3.7 

昆明机床 600806 517.13 2009.3.7 

格力电器 000651 34320.93 2009.3.8 

紫光股份 000938 5795.52 2009.3.8 

华资实业 600191 26391.12 2009.3.8 

浙江医药 600216 15409.79 2009.3.8 

标准股份 600302 16300.74 2009.3.8 

西昌电力 600505 5468.51 2009.3.8 

菲达环保 600526 5376 2009.3.8 

生益科技 600183 21635.63 2009.3.9 

亿利能源 600277 7414.45 2009.3.9 

湖南海利 600731 9321.29 2009.3.10 
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中电广通 600764 17957.92 2009.3.10 

同济科技 600846 4977.99 2009.3.10 

ST 盐 湖 000578 26357.9 2009.3.11 

广东甘化 000576 3228.61 2009.3.13 

锦化氯碱 000818 19004.7 2009.3.13 

乐凯胶片 600135 4830.75 2009.3.13 

羚锐股份 600285 1300.61 2009.3.13 

数据来源：聚源数据 上海证券研究所 

 

 

 
表 12 本周限售股规模统计（20090316~20090320） 

证券名称 证券代码 限售股解禁规模（万股） 日期 
华天酒店 000428 1728.4 2009.3.14 

隆平高科 000998 3260 2009.3.14 

弘业股份 600128 5922.95 2009.3.14 

*ST 北生 600556 3036.87 2009.3.14 

本钢板材 000761 51840 2009.3.15 

华夏建通 600149 5545.42 2009.3.15 

海星科技 600185 8991.12 2009.3.15 

吉恩镍业 600432 20898.99 2009.3.15 

厦工股份 600815 35491.42 2009.3.15 

ST 惠 天 000692 8018.34 2009.3.16 

东方钽业 000962 14371.34 2009.3.16 

深天地Ａ 000023 1745.56 2009.3.17 

盐 田 港 000088 20380.65 2009.3.17 

柳    工 000528 18599.13 2009.3.17 

广宇发展 000537 7389.91 2009.3.17 

海螺型材 000619 7944.55 2009.3.17 

中科三环 000970 11498.83 2009.3.17 

通葡股份 600365 2965.38 2009.3.18 

泰山石油 000554 2403.97 2009.3.19 

*ST 华源 600094 3147.23 2009.3.19 

超声电子 000823 15202.08 2009.3.20 

联环药业 600513 2664 2009.3.20 

新湖创业 600840 1520.41 2009.3.20 

宁波热电 600982 1007.27 2009.3.20 

数据来源：聚源数据 上海证券研究所 
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