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春节因素导致进出口大幅下滑 
报告要点 

 2009 年 1 月份中国对外贸易数据 

海关总署于 2009 年 2 月 11 日发布了 2009 年 1 月份中国外贸进出口数据。

1 月份我国实现外贸进出口总额为 1417.98 亿美元，同比减少 29%。其中 1
月份出口 904.54 亿美元，同比减少 17.5%，当月进口 513.44 亿美元，减少

43.1%。1 月份的贸易顺差为 391.09 亿美元。 

 春节因素导致进出口同比大幅下滑 

1 月份进出口同比增速的下滑主要原因是中国的春节因素和中国对外贸易的

趋势性下滑。由于 2009 年的春节是在 1 月份，而去年是在 2 月份，所以今

年春节因素对进出口同比增速下滑的拖累不容置疑。同时，自 08 年 11 月以

来，中国进出口同比增速都开始出现负增长，而 1 月份的进出口同比的大幅

下滑正是这一趋势的延续。虽然已经预期到进出口的同比下滑，但其同比下

跌程度已经远远超过了 97 年亚洲金融危机。1 月份的贸易顺差仍然维持在高

位。 

 劳动密集型产品继续支撑出口 

2009 年 1 月份的出口数据显示，原油和劳动密集型产品的对外出口仍然支撑

中国的出口，而机电产品和高新技术产品仍然是拖累 1 月份中国出口的关键

因素。1 月份中国原油的对外出口数量和金额同比分别增长了 156%和

53.6%，煤炭出口金额同比增长了 19.3%。同时，劳动密集型产品由于得益

于出口退税的提高，1 月份的出口仍然维持坚挺，其中服装及衣着附件同比

上涨了 5.7%，鞋类上涨了 10.6%。不过大部分大宗商品还是出现了大幅的下

滑，焦炭、成品油和钢材分别同比下滑了 90%、36.7%和 32.5%。机电产品

的出口大幅下滑成为了 1 月份出口同比下滑的主要原因，1 月份机电产品和

高新技术产品的出口总额分别是 4914477.3 万美元和 2166172.2 万美元，分

别下降了 20.9%和 28.0%，08 年 12 月份相比也分别减少了 20%和 27%。 

 进口总额大幅下滑 

1 月份进口总额大幅减少 43.1%。从产品来看，继大宗商品的进口继续下滑

之后，机电产品和高新技术产品也出现了同比大幅下跌，分别为 39.3%和

44%。中国国内产能存在着过剩，固定资产投资所形成的拉动效应首先是消

耗内需，然后再通过乘数效应来对进口产生影响。目前中国正处于消耗库存

的阶段，而在这一阶段并未过去之时，进口将不会出现好转。 
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事件：2009 年 1 月份中国对外贸易数据 
海关总署于 2009 年 2 月 11 日发布了 2009 年 1 月份中国外贸进出口数据。1 月份我国实现

外贸进出口总额为 1417.98 亿美元，同比减少 29%。其中 1 月份出口 904.54 亿美元，同比

减少 17.5%，当月进口 513.44 亿美元，减少 43.1%。1 月份的贸易顺差为 391.09 亿美元。 

春节因素导致进出口同比暴跌 
1 月份出口 904.54 亿美元，同比减少 17.5%，当月进口 513.44 亿美元，减少 43.1%。1 月

份的贸易顺差为 391.09 亿美元。进出口同比增速连续 3 个负增长，其中的主要原因是中国

的春节因素和中国对外贸易的趋势性下滑。 

由于 2009 年的春节是在 1 月份，而去年是在 2 月份，所以今年春节因素对进出口同比增速

下滑的拖累不容置疑。同时，自 08 年 11 月以来，中国进出口同比增速都开始出现负增长，

而 1 月份的进出口同比的大幅下滑正是这一趋势的延续。虽然已经预期到进出口的同比下

滑，但其同比下跌程度已经远远超过了 97 年亚洲金融危机。1 月份的贸易顺差仍然维持在

高位。 

图 1：中国进出口数据（单位：亿美元，%） 
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资料来源：Wind, 长江证券研究部 

图 2：中国月度贸易顺差（单位：亿美元） 
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资料来源：Wind, 长江证券研究部 
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宏观经济

原油和劳动密集型产品继续支持出口 
2009 年 1 月份的出口数据显示，原油和劳动密集型产品的对外出口仍然支撑中国的出口，

而机电产品和高新技术产品仍然是拖累 1 月份中国出口的关键因素。 

1 月份中国原油的对外出口数量和金额同比分别增长了 156%和 53.6%，煤炭出口金额同比

增长了 19.3%。同时，劳动密集型产品由于得益于出口退税的提高，1 月份的出口仍然维持

坚挺，其中服装及衣着附件同比上涨了 5.7%，鞋类上涨了 10.6%。不过大部分大宗商品还

是出现了大幅的下滑，焦炭、成品油和钢材分别同比下滑了 90%、36.7%和 32.5%。 

图 3：中国月度大宗商品出口总额（单位：万美元） 
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资料来源：Wind, 长江证券研究部 

图 4：中国月度劳动密集型产品出口总额（单位：万美元） 
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资料来源：Wind, 长江证券研究部 

机电产品的出口大幅下滑成为了 1 月份出口同比下滑的主要原因，1 月份机电产品和高新技

术产品的出口总额分别是 4914477.3 万美元和 2166172.2 万美元，分别下降了 20.9%和

28.0%，08 年 12 月份相比也分别减少了 20%和 27%。 

图 5：中国机电产品和高新技术产品月度出口总额（单位：万美元） 
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资料来源：Wind, 长江证券研究部 

进口总额大幅回落 
1 月份进口总额大幅减少 43.1%。从产品来看，继大宗商品的进口继续下滑之后，机电产品

和高新技术产品也出现了同比大幅下跌，分别为 39.3%和 44%。进口同比增速的大幅下滑，

一方面是由于国际价格，特别是大宗商品价格所致，另一方面也说明中国对外需求正在发生

萎缩。虽然中国政府投入巨资通过固定资产投资来拉动中国经济，由于这是一个中期的目标，

所以在短期内这一影响难以显现，而且中国国内产能也存在着过剩，固定资产投资所形成的

拉动效应首先是消耗内需，然后再通过乘数效应来对进口产生影响。目前中国正处于消耗库

存的阶段，而在这一阶段并未过去之时，进口将不会出现好转。 

图 6：中国月度进口原材料总额（单位：千美元） 
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资料来源：Wind, 长江证券研究部 
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