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                    温家宝欧洲信心之旅 
——合作之旅、外交之旅、采购之旅 

 

 应瑞士联邦主席默茨、德国总理默克尔、西班牙首相萨帕特罗、英国首相布朗、

欧盟委员会主席巴罗佐和世界经济论坛主席施瓦布邀请，国务院总理温家宝于1

月27日至2月2日对上述四国和欧盟总部进行正式访问，并出席在瑞士达沃斯举行

的世界经济论坛2009年年会。 

 

 温家宝总理欧洲之行影响国际经济和政治态势。务实而言，从此次欧洲之旅的行

程以及活动来看，大规模的订单以及合作协议带给欧洲切切实实的商品、技术出

口机遇以及经济恢复的“信心”，也为中国经济结构调整、技术升级提供了所需

要的设备和技术支持；务虚而言，对于贸易保护主义的关注以及国际经济金融政

策协调方面达成的原则性共识（尤其是英德西等国的订单），加温了曾经较为紧

张的中欧经贸、外交关系，为中美欧经济（贸易、汇率、金融）、政治博弈增加

了新的内容。 

 

 大订单与国内经济刺激计划相呼应。中方与除法国以外的主要欧盟国家在电力、

汽车、机械、铁路、生态、新能源、航空、电信等领域签订订单，与国内十大产

业规划中促进汽车等行业技术升级以及四万亿投资计划中的电力（核电以及电

网）、铁路（高铁）、3G、环保产业（生态、新能源等）建设等相一致，实质

上仍然是为中国经济刺激中“调结构、重民生”而服务——通过引进先进的设备

和技术填补中国技术上的不足，促进基础实施、设备的技术升级、提高经济的清

洁性、降低生产能耗，也印证了温总理在接受《金融时报》专访时提出的“外汇

储备外汇必须用在国外，用在对外贸易和对外投资……用外汇来购买中国亟需的

设备和技术”。 

 

 大订单符合中国反对贸易保护主义的立场，但是国际贸易保护主义并不会就此消

失。温家宝欧洲之行签订的大量订单为欧洲带来的大好机遇，实质上是中国财政

刺激政策的“溢出”，与美国经济刺激方案中“支持国货”条款形成鲜明对比，
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通过实际行动响应了“促进贸易自由，反对贸易保护主义”的口号。美国、欧洲、

日本有望相继推行财政刺激措施，由于其经济结构、产业结构、技术水平的相近，

3大经济体实行歧视性的采购计划和贸易保护主义的可能性依旧较高，料贸易纠

纷仍将是未来国际经济、政治关系中的重要现象。 

 

 “运用外汇储备来为我们的建设服务”？温家宝总理表示“正在探讨、探索如何

合理有效地运用外汇储备来为我们的建设服务”。市场有3种猜测：一是通过央

行利用外储回购央票，增加银行体系的本币流动性，再使用银行新增流动性增加

信贷规模。二是由财政部向央行和特定金融机构发行美元国债，再将所得美元和

央行进行本外币置换，增加财政部手中的人民币规模，扩大财政支出。三是采用

在海外市场上用外汇储备做抵押，发放人民币债券进行融资，用融取的资金来进

行国内投资。按照总理“外汇储备外汇必须用在国外”等论述，外汇储备流出中

国才能是真正意义上的“用外汇储备来为我们的建设服务”（央行持有的外汇储

备如果转移到银行体系，银行仍然可以通过在外汇市场交易调整外汇头寸，最终

流回央行）。事实上，此3种用途均并没有真正起到温总理所言“外汇储备必须

用在国外”的效果，对于央行持有的外汇储备规模影响也较为有限：第一种方法，

事实上是央行同时减少资产（外汇储备）和负债（央票），而银行体系则是将资

产项目下央票置换为等额外币，没有起到释放银行体系人民币流动性的作用。中

央银行若想通过公开市场操作释放流动性，大可直接回购央票或者实施逆回购。

第二种方法，财政部在增加了人民币资产的同时，增加了等额的外币负债，承担

了外汇汇兑风险。如果财政部完全向央行发行外币债券，则央行是以国债（外币

标价）资产置换了外币资产，与国内货币供应没有任何联系；如果财政部向银行

机构发行外币债券，银行体系也仅仅是以一种外币计价的资产置换外币而已，也

与人民币供应没有直接联系。财政部若想筹集人民币资金，大可直接发行（特别）

国债。如果不能将外币投向海外，并没有实现“利用外汇储备服务国内建设”的

目标。第三种方法，具有一定的可信性。然而质押出去的外汇储备到期后仍将回

到国内，并没有实质上消耗外汇储备，难以称得上实质意义上“外汇储备必须用

在国外、运用外汇储备来为我们的建设服务”。因此，最为现实和可能的方案是，

财政部（或者相关部门、机构）向央行（可以过道商业银行）发行人民币计价的

特别国债（债券），购买国外的机器设备、技术、资源产品、矿产开采权等等。

果真如此，则将支撑国际大宗商品价格、资本品价格，并对国内相关行业公司产

生业绩影响；而对国内的货币供给没有实质的影响。 
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附录：温家宝欧洲“信心之旅”行程 
时间 地点 事务 言论及观点 

1 月 27 日

－28 日 

瑞士 27 日与瑞士联邦主席默茨举

行会谈；28 日参加达沃斯论

坛，发表了题为《坚定信心 加

强合作 推动世界经济新一轮

增长》的特别致辞 

温家宝提出以下几点意见：一是深化国际经贸合作，推

进多边贸易体制健康发展；二是推动国际金融体系改

革，加快建立国际金融新秩序；三是加强国际金融监管

合作，防范金融风险积聚和扩散；四是切实保护发展中

国家利益，促进世界经济共同发展；五是协同应对全球

性问题挑战，建设人类共有的美好家园。 

1 月 28 日

晚－29 日 

德 国

柏林 

国务院总理温家宝和德国总

理默克尔在柏林共同出席第

五届中德经济技术合作论坛。

温家宝发表了题为《增强信心 

深化合作 共克时艰》的演讲；

温家宝与默克尔举行会谈 

一、推动双边贸易投资稳定增长。加强在金融、电信、

物流等领域合作。中方决定尽快派采购团赴德，增加进

口德国商品、技术和设备。二、支持中小企业加强合作

三、加强科技领域合作。重点在信息、生物、新材料、

新能源等领域拓展合作。德方鼓励本国企业在自愿的基

础上对华转让技术，中方将继续加强知识产权保护。四、

深化节能环保合作。加强在节能技术、低碳技术、可再

生能源等领域合作，共同应对气候变化的挑战，培育两

国经济技术合作新的增长点。五、加强宏观经济政策沟

通与协调。共同反对贸易保护主义。六、密切在国际事

务中的协调与配合。会谈后，两国总理共同见证了电力、

汽车、机械制造、铁路交通、生态环保、文化等领域多

项双边合作文件的签署，并会见了记者。双方还发表了

《中德关于共同努力稳定世界经济形势的联合声明》。

1 月 29 日

晚－30 日  

 

欧 盟

总 部

布 鲁

塞尔 

30 日上午，温总理分别与欧

盟委员会主席巴罗佐和欧盟

负责外交和安全政策的高级

代表索拉纳举行了会谈，并与

巴罗佐共同会见了中外记者。

下午，温家宝总理在布鲁塞尔

会见了欧盟轮值国主席、捷克

总理托波拉内克。    

30 日，温家宝在布鲁塞尔欧盟总部同巴罗佐举行会谈。

达成以下共识：一、加大财政、央行及金融监管部门的

信息交流，共同提高防范风险的能力。 二、扩大贸易投

资规模。三、支持中小企业合作。四、促进科技创新合

作。重点在节能减排、生命科学、医疗卫生等领域深化

合作。五、积极应对气候变化。加强在新能源、新节能

环保技术、低碳经济等方面的合作，将环保产业作为拉

动经济的新增长点。  六、密切宏观经济政策协调，共

同反对贸易保护主义。会谈后，双方发表了联合声明，

温家宝与巴罗佐还共同出席了中欧在航空、安全生产、

清洁能源、知识产权保护等领域多项合作文件的签字仪

式，并会见了记者。  

1 月 30 日

下午－  

 

西 班

牙 马

德里 

会见西班牙首相萨帕特罗  双方表示将在以下方面努力：一、保持密切高层接触，

及时交换看法，增进相互信任，加强宏观经济政策对话

与协调，扩大财政金融合作。  第二、促进贸易平衡增

长。中方愿扩大从西进口产品和设备，中方将派采购团

赴西班牙。西班牙表示将向中方推介有竞争力的产品。

三、扩大双向投资，重点加强电信、基础设施建设、汽

车工业、物流等领域的战略合作，中方欢迎西班牙企业

到中国中西部开辟市场。四、加强科技合作，探讨可再

生能源、生态环境、循环经济等领域的联合研发，培育

新的经济增长点。五、推动文明对话。六、加强在多边

专业 务实 精细                3          敬请看最后一页之特别申明 



                                                                        宏观经济数据点评 

领域的协调配合，共同反对贸易保护主义。 

两国领导人共同出席了双方多项合作文件签字仪式，涉

及金融、航空、能源、电信、地方企业合作等领域。两

国政府还发表了关于进一步深化两国全面战略伙伴关

系的联合声明。 

1 月 31 日

下午－2 月

2 日 

英 国

伦敦 

31 日看望中国驻英国金融机

构工作人员并了解银行经营

情况；会见了英国 48 家集团

俱乐部主席佩里和“青年破冰

者”代表。1 日在伦敦会见了

英国前首相布莱尔和保守党

领袖卡梅伦；接受英国《金融

时报》主编巴伯的专访。2 日

在英国剑桥大学发表《用发展

眼光看中国》的演讲；与英国

首相布朗举行会晤。 

绝不能把贷款投到重复建设和增加过剩产能。银行既要

执行适度宽松的货币政策，又要把握贷款的原则，不要

使今天的贷款变成明天的坏账；中方欢迎英国企业到中

国投资，希望增加从英国进口商品、技术和设备。中方

愿与英方配合，推动 20 国集团峰会取得积极成果。发

表了《中英关于加强合作积极应对国际金融危机的联合

声明》。加强经济金融政策沟通与协调，密切两国央行

和金融监管机构的联系和协作。尽快举行第二次中英经

济财金对话。扩大双边贸易规模，共同反对贸易和投资

保护主义。加强科技合作，落实好“中英创新合作”等

计划，在创新产业、医药卫生、生态环境等领域拓展新

的合作。重视人文交流。 

资料来源：浙商证券研究所整理 
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